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1. Dokument Informacyjny

Dokument Informacyjny spotki akcyjnej INTERNITY S.A. w Warszawie przygotowany zostat zgodnie z wymogami
Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

2. Emitent

INTERNITY S.A. z siedzibg w Warszawie
ul. Wiertnicza 59

02-952 Warszawa

tel.: + 48 22 885 88 21/22

faks: + 48 22 885 88 16/17

strona www: www.internitysa.pl

e-mail: biuro@internitysa.pl

3. Autoryzowany Doradca
Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.
ul. Emilii Plater 28, 00-686 Warszawa
tel.: + 48 22 63033 93

faks: +48 22 63033 70

strona www: www.rubiconpartners.pl

e-mail: biuro@rubiconpartners.pl

4. Informacje na temat instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect wprowadzane s3:

= 590.000 (piec¢set dziewiecdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1 zt (jeden
ztoty) kazda,

= 103.250 (sto trzy tysigce dwiescie piecdziesigt) akcji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1 zt
(jeden ztoty) kazda,

= 66.226 (szescdziesigt szes¢ tysiecy dwiescie dwadziescia sze$¢) akcji na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.
5. Termin waznos$ci dokumentu informacyjnego

Termin waznosci niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia jego
sporzgdzenia i jednoczesnie nie pdzniejszy niz dzien rozpoczecia obrotu w alternatywnym systemie.
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6. Tryb i sposéb informowania o zmianach w Dokumencie Informacyjnym

Informacje o zmianach w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, w terminie jego waznosci, bedg publikowane
w trybie, jaki zostat przewidziany dla publikacji dokumentu informacyjnego, na nastepujgcych stronach

internetowych:

e Emitenta — INTERNITY S.A. z siedzibg w Warszawie — www.internitysa.pl,

e Autoryzowanego Doradcy — Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie —
www.rubiconpartners.pl,

¢ rynku NewConnect Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl.
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikdw powodujacych ryzyko dla nabywcy instrumentow
finansowych objetych Dokumentem Informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikdw zwigzanych z sytuacja
gospodarczg, majgtkowq i finansowg Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknietego. Emitent
przedstawit tylko te czynniki ryzyka, ktére uznat za najwazniejsze. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi
czynnikami, ktére ze wzgledu na mniejsze prawdopodobienstwo wystgpienia oraz ztozonos$¢ dziatalnosci
gospodarczej Emitenta nie zostaty w niniejszym dokumencie opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowac
niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celdw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego
kapitatu.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta obarczona jest pewnym ryzykiem zwigzanym z funkcjonowaniem
Spotki na rynku. Specyficzne dla funkcjonowania Spotki ryzyka mogg mieé istotny wptyw na wyniki finansowe,
a co za tym idzie takze na kurs akcji. Zardwno nowe czynniki ryzyka jak i inne czynniki nie bedgce obecnie
istotne dla Emitenta mogg w przysztosci mie¢ negatywny wptyw na kondycje finansowg Spétki. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien zapoznaé sie z niniejszym Dokumentem Informacyjnym
zawierajacym informacje dotyczgce mozliwosci zaistnienia takich wtasnie czynnikdw ryzyka w dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta. Ich nasilenie bowiem moze skutkowac utratg zainwestowanych s$rodkow.
Kolejnos¢ przedstawienia poszczegdlnych czynnikdw ryzyka nie hierarchizuje ich ze wzgledu na
prawdopodobienstwo ich wystgpienia, ocene ich waznosci, ani skale wptywu w przypadku ich materializacji.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$¢

1.1.1 Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce ma znaczacy wptyw na rynek débr konsumpcyjnych i jest silnie zwigzana
z popytem na ustugi oferowane przez Emitenta. Wzrost gospodarczy jaki aktualnie obserwujemy w gospodarce
sprzyja zwiekszeniu popytu na ustugi i produkty oferowane przez Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa
wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych
wskaznikdw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wptyngé na sytuacje finansowg Emitenta.
Nie mozna jednak wykluczy¢é spowolnienia rozwoju gospodarczego Polski w przysztosci, w szczegdlnosci na
skutek obecnego kryzysu na $wiatowych rynkach finansowych, co mogtoby ograniczy¢ perspektywy rozwoju
Emitenta, a takze obnizy¢ wartos¢ prognozowanych wynikéw finansowych.

1.1.2 Ryzyko zwigzane z polityka gospodarczg w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych wptyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktdre sg niezalezne od dziatarht Emitenta. Do czynnikow tych zaliczy¢ mozna polityke rzadu,
decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajgce na podaz
pienigdza, wysokosci stop procentowych i kurséw walutowych, podatki, wysokos$¢ PKB, poziom inflacji, wielkos¢
deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochoddéw ludnosci itd.
Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg w istotny sposdb niekorzystnie wptyngé na
dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta.

1.1.3 Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Bioragc pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos¢,
a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta
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moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego
oraz zwigzanego z rynkami finansowymi.

1.1.4 Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow i
niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, wysoki stopient sformalizowania regulacji podatkowych oraz
rygorystyczne przepisy sankcyjne mogg powodowal niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektow
podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo, istnieje ryzyko zmian
przepisow podatkowych, ktére mogg spowodowac¢ wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie
wptynagé na obnizenie wartosci aktywow oraz pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

1.1.5 Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne, niewydolnos¢
systemu bankowego Iub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian
w koniunkturze gospodarczej oraz na rynku finansowym, co moze negatywnie wptyngc¢ na wyniki finansowe
Emitenta.

1.1.6 Ryzyko konkurencji

Produkty oferowane przez Emitenta sg szeroko dystrybuowane na rynku przez ich producentéw. Konkurentami
Emitenta sg sieci zagraniczne, ktdrych dziatania handlowe nastawione sg na instalatoréw, jako grupe docelowaq,
oraz lokalnie dziatajace hurtownie i sklepy detaliczne. Z uwagi na fakt, ze rynek charakteryzuje sie niskimi
barierami wejscia, szeroka dostepnos¢ tych samych produktéw moze mie¢ wptyw na zmniejszanie marz
realizowanych przez Emitenta. W przysztosci nalezy sie spodziewaé konkurencji ze strony sprzedazy
realizowane] przez Internet, ktéra moze zasadniczo wptyngé na zmniejszenie realizowanych przez Emitenta
marz.

1.1.7 Ryzyko zwigzane z silng pozycja odbiorcow i dostawcow

Wsrdd kluczowych klientéw Emitenta znajdujg sie podmioty, ktdrych skala dziatalnosci znaczgco przekracza
skale dziatalnosci Emitenta. Znaczenie tych odbiorcéw oraz ich udziat w strukturze przychoddéw ze sprzedazy
Emitenta jest znaczgco wiekszy niz znaczenie Emitenta oraz jego udziat w strukturze dostaw tychze odbiorcow.
W zwigzku z tym, Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z nieréwng pozycjg negocjacyjng w stosunku do
jego odbiorcéw. Ewentualne préby wykorzystania w przysztosci silnej pozycji negocjacyjnej niektérych
odbiorcéw Emitenta mogg znaczgco utrudnic¢ proces zawierania nowych kontraktéow lub wptyngé negatywnie
na ceny i warunki ustug $wiadczonych przez Emitenta, a tym samym negatywnie wptynaé na jego przyszte
wyniki finansowe.

1.1.8 Ryzyko zwigzane ze znaczeniem dostawcow dla jakosci procesu sprzedaiy i Swiadczenia ustug
przez Emitenta

W swojej dziatalnosci Emitent w bardzo szerokim stopniu korzysta z ustug swiadczonych przez dostawcéw
zewnetrznych oraz podwykonawcow. W zwigzku z tym dziatalnos¢ Emitenta narazona jest na ryzyko zwigzane z
terminowoscig oraz jakoscig ustug Swiadczonych przez te podmioty.

Ewentualne nie wywigzanie sie lub nienalezyte wywigzanie sie dostawcéw z umow zawartych z Emitentem
mogtoby uniemozliwi¢ lub znaczaco utrudni¢ Emitentowi nalezyte wywigzanie sie z umow zawartych przez
Emitenta z jego odbiorcami. Sytuacja taka mogtaby zaszkodzié¢ rynkowemu wizerunkowi Emitenta oraz narazi¢
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go na koszty zwigzane z odszkodowaniami ptaconymi na rzecz odbiorcéw, a tym samym negatywnie wptyngé na
sytuacje finansowga Emitenta.

Tym samym ryzykiem obarczona jest kwestia relacji z dostawcami Emitenta. Ryzyko dotyczy dostepnosci u
dostawcéw produktéw oferowanych przez Emitenta, ich jakosci oraz odpowiedniego serwisu po
sprzedazowego swiadczonego przez te podmioty, nieterminowych dostaw swiadczonych przez dostawcéw,
wycofania produktéw z produkcji przez dostawcdw, a co sie z tym wigze kosztow odszkodowan cigzacych na
Emitencie.

Ewentualne bankructwa dostawcéw Emitenta mogtyby mie¢ negatywny wptyw na wyniki Spétki ze wzgledu na
spadek wartosci standw magazynowych, jednorazowym spisaniem kosztéw zwigzanych ze stworzeniem
ekspozycji z produktow danego dostawcy, a takze utrate klientéw w zwigzku z brakiem dostepu do okreslonego
rodzaju produktéw.

1.1.9 Ryzyko zmian stép procentowych

Emitent korzysta z kredytéw i pozyczek w finansowaniu swojej dziatalnosci. Pocigga to za sobg koniecznos$¢
ponoszenia kosztéw obstugi zadtuzenia z tego tytutu, w szczegdlnosci kosztow odsetek. W zwigzku z tym,
ewentualne niekorzystne tendencje w zakresie ksztattowania sie w przysztosci poziomu rynkowych stép
procentowych w Polsce, pociggajgce za sobg wzrost oprocentowania kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Emitenta, moga wywieraé negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

1.2.1 Ryzyko zdarzen losowych dotyczacych oséb zarzadzajacych

Bardzo istotne znaczenie dla dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Emitenta ma doswiadczenie
zawodowe i kompetencje kluczowych osdb nim zarzgdzajgcych, przede wszystkim Pana Piotra Grupinskiego,
Pana Piotra Kozinskiego i Pana Roberta Niessnera. Odejscie wspominanych menedzeréw z kadry zarzadzajgcej
Emitenta moze negatywnie wptynac na jego sytuacje majgtkows i finansowa.

1.2.2 Ryzyko zwigzane z prognozami i planowaniem

Ryzyko zwigzane z prognozami i planowaniem niesie ze sobg niebezpieczenstwo, ze prognozy stanowigce
podstawe podjecia decyzji o rozpoczeciu planowanych przez Emitenta inwestycji nie sprawdza sie na skutek
zmian zachodzacych w otoczeniu ekonomicznym, prawnym lub spotecznym. Prognozy dotyczace wynikéw
finansowych czy planowanych inwestycji mogg okazac¢ sie chybione, mimo przyjecia stusznych zatozen w
procesie prognozowania. W takiej sytuacji moze nawet dojs¢ do koniecznosci zmiany strategii dziatania przez
Emitenta.

1.2.3 Ryzyko zwigzane z niepozyskaniem S$rodkéw z emisji akcji planowanej na 2009 i jednoczesnym
przeniesieniem Emitenta na rynek gtéwny GPW

Emitent planuje w roku 2009 pozyskaé srodki w ramach nowej emisji akcji na rynku gtéwnym GPW.

Od uzyskania tych srodkéw Emitent uzaleznia mozliwos¢ osiggniecia wynikéw finansowych zawartych
w prognozach na rok 2009 i kolejne. Istnieje ryzyko, ze Emitentowi nie uda sie pozyskac tych srodkéw, co
uniemozliwi spetnienie tych prognoz. Ryzyko to jest wysokie ze wzgledu na panujgca dekoniunkture na rynkach
finansowych.
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1.2.4 Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem strategii Emitenta

Emitent planuje, po uzyskaniu srodkéw z dodatkowej emisji akcji na GPW w roku 2009, m.in. rozwdj poprzez
akwizycje innych podmiotéw z rynku wyposazenia wnetrz i wykonczania budynkdw i lokali. Nieprzewidywalne
zdarzenia lub okolicznosci mogg uniemozliwic realizacje strategii przejecia innych podmiotéw funkcjonujacych
na rynku. Moze okazac sie, ze na rynku brak jest podmiotéw spetniajgcych wymagania Emitenta lub cena
danego podmiotu moze okazac sie zbyt wysoka. Istnieje zagrozenie wzrostu konkurencji na rynku Emitenta w
zakresie akwizycji innych podmiotow.

1.2.5 Ryzyko zwigzane z planami Emitenta dotyczacymi akwizycji innych podmiotéw dziatajacych w
branzy Emitenta

Strategia Emitenta zaktada rozwdj m.in. poprzez akwizycje innych podmiotéw funkcjonujgcych na rynku
wyposazenia wnetrz i wykanczania lokali i budynkéw. Nabywanie udziatéw lub akcji innych podmiotéw wigze
sie z ryzykiem, iz rzeczywista sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwojowe tych podmiotéw moga sie
okazaé istotnie gorsze, niz to wynikato z ich oceny, dokonanej przed akwizycja. Moze sie réwniez okazac,
iz ostateczne koszty, poniesione przez Emitenta w zwigzku z dokonywanymi akwizycjami, okazg sie wyzsze od
wczesniej planowanych. Pojawienie sie takich sytuacji moze w przysztosci wywrze¢ negatywny wptyw na
prognozy i wyniki finansowe Emitenta.

1.2.6 Ryzyko zwigzane z planami Emitenta dotyczacymi rozwoju nowych obszaréw dziatalnosci

Strategia Emitenta zaktada réwniez rozszerzanie witasnych kompetencji w zakresie sprzedazy materiatéw
wyposazenia wnetrz oraz ustug wykonczeniowych. Rozpoczecie oferowania i $wiadczenia nowych typdow
produktéw i ustug, nawet jesli ich specyfika jest zblizona do specyfiki produktéw i ustug aktualnie $wiadczonych
przez Emitenta, wigze sie z ryzykiem, iz obecne doswiadczenie Emitenta okaze sie niewystarczajgce dla
nalezytego wykonywania sprzedazy i $wiadczenia ustug w nowych obszarach dziatalnosci. Ewentualne
problemy z nalezytym wykonywaniem ustug dotyczacych planowanych nowych obszaréw dziatalnosci Emitenta
mogtyby zaszkodzié¢ rynkowemu wizerunkowi Emitenta, pogorszy¢ prognozy i wyniki finansowe oraz narazi¢ go
m.in. na koszty zwigzane z odszkodowaniami ptaconymi na rzecz odbiorcéow, a tym samym negatywnie wptyngé
na sytuacje finansowg Emitenta.

1.2.7 Ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktow

Istnieje ryzyko, ze w kolejnych latach Emitent moze nie by¢ w stanie pozyskac takiej ilosci kontraktow, ktora
gwarantowataby mu poziom przychodéw umozliwiajgcy kontynuacje dynamicznego rozwoju, co moze
negatywnie wptyngé na dziatalnos$¢, prognozy, wyniki, sytuacje finansowa, a takze na perspektywy rozwoju
Emitenta. Ryzyko to jest zwigzane réwniez z niskimi barierami wejscia i atrakcyjnoscig rynku ustug wyposazenia
wnetrz oraz wykanczania budynkow i lokali, ktéry przycigga potencjalnych konkurentéw. Duzy wptyw na ten
aspekt dziatalnosci Emitenta bedzie miata rowniez koniunktura gospodarcza w kraju.

1.2.8 Ryzyko kursu walutowego

Z wuwagi na fakt, ze dziatalnos¢ Emitenta opiera sie gtownie na transakcjach importowych,
w toku prowadzenia operacji finansowych wystepujg dodatnie lub ujemne rdznice kursowe. W dziatalnosci
Emitenta nie mozna zatem wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z wahaniami kurséw walut. Ryzyko to nalezy rozwazaé
w dwodch aspektach. Po pierwsze, jako ryzyko zwigzane z ewentualnymi stratami czy zyskami z tytutu réznic
kursowych.

Po drugie, w szerszym ujeciu, jako ryzyko utraty konkurencyjnosci towaréw sprzedawanych przez Emitenta. W
roku biezgcym z uwagi na silng pozycje waluty PLN i niskie kursy innych walut (w tym EUR) towary
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importowane przez Emitenta sg atrakcyjne cenowo na rynku. W przypadku wzrostu sredniorocznego kursu
EUR wobec PLN, istnieje ryzyko, ze towary beda drozsze, w zwigzku z tym mniej konkurencyjne, co moze
negatywnie wptyngé na mozliwosci sprzedazowe i kondycje finansowg Emitenta.

1.2.9 Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Wyniki finansowe w pewnym stopniu uzaleznione s3 od zdolnosci do szybkiego i skutecznego reagowania
Emitenta na zmieniajace sie preferencje klientdw, co do oferowanych produktéw i ustug. Emitent $ledzac na
biezgco trendy rynkowe, jest w stanie elastycznie dostosowaé do nich swojg oferte. Czynnik ten stanowi jednak
obszar ryzyka, poniewaz nie ma pewnosci czy Emitent prawidtowo oceni potrzeby rynku. Istnieje zatem ryzyko
btednej identyfikacji preferencji rynkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na kondycje finansowa Emitenta.

1.2.10 Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Zapasy, jakie posiada Emitent sg narazone na zniszczenie wskutek kataklizméw oraz innych czynnikéw
losowych. Emitent w znacznym stopniu ogranicza to ryzyko zawierajac ubezpieczenia majgtkowe od wypadkow
losowych, jak tez instalujgc w zajmowanych nieruchomosciach urzadzenia alarmowe.

1.2.11 Ryzyko zwigzane z niesciggalnoscig naleznosci od odbiorcéw

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje wysoki poziom ryzyka zwigzany z niesciggalnoscia naleznosci od
kontrahentdw.

Ewentualny wzrost niesptaconych naleznosci moze spowodowac pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta
oraz negatywnie oddziatywac na jego ptynnos¢ finansowg. Emitent ogranicza to ryzyko zlecajgc ocene kondycji
finansowej odbiorcow oraz ubezpieczajgc transakcje w firmach ubezpieczeniowych i windykacyjnych.

Emitent w swojej dziatalnosci realizuje takze dostawy produktéw na duze projekty inwestycyjne, ktérych
jednostkowa wartos¢ przekracza czesto 500.000 ztotych. Niesptacenie tego rodzaju naleznosci w terminie
mimo jej ubezpieczenia moze spowodowac zachwianie ptynnosci finansowej Emitenta, a w konsekwencji
negatywnie wptynagé na wynik Emitenta z uwagi na utrate dodatkowych rabatéw u dostawcow oraz ptynnosé
dostaw.

Istotny poziom ryzyka nie sptacenia zobowigzan przez odbiorcéw Emitenta zwigzany jest z prowadzeniem prac
budowlano-wykonczeniowych, co jest zwigzane z wysokim skomplikowaniem proceséw, trudnoscia
w pozyskaniu i utrzymaniem pracownikéw, a takze z braku profesjonalnej wiedzy na temat oceny jakosci
wykonawstwa po stronie klientow i jej subiektywnosci.

1.2.12 Ryzyko utraty pracownikéw i trudnosci w pozyskaniu nowych pracownikéw

Sukces w branzy sprzedazy produktdw do wykoniczenia wnetrz i wykonawstwa jest uzalezniony przede
wszystkim od wiedzy, know-how, kreatywnosci, zaangazowania oraz kompetencji pracownikéw. Im firma ma
wiekszy potencjat w zakresie zasobdéw ludzkich, tym silniejsza jest jej pozycja konkurencyjna na rynku. Utrata
kluczowych pracownikéw moze skutkowac¢ pogorszeniem sie kondycji finansowej, poprzez np. utrate
znaczgcego klienta bezposrednio powigzanego z danym pracownikiem. Emitent prowadzi statg i aktywng
polityke w zakresie pozyskiwania nowych pracownikéw i wspotpracownikow.

Dziatania te wynikajg z dbatosci o zapewnienie wystarczajacej pod wzgledem kwalifikacji i liczebnosci kadry
pracowniczej, ktora jest jednym z podstawowych czynnikdw niezbednych do dynamicznego rozwoju. Kadra
kierownicza Spoétki wywodzi sie z grona jej akcjonariuszy bgdz z grona osoéb, ktére zostang objete programami
opcji pracowniczych. Nie mozna jednak wykluczy¢ omawianego ryzyka.
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Szczegdlnie wysokim stopniem ryzyka utraty pracownikéw i trudnosci w pozyskaniu nowych pracownikéw
charakteryzuje sie obszar Swiadczonych przez Emitenta ustug budowlano-wykonczeniowych. Ryzyko to
wynikajace z masowego odptywu podwykonawcéw do krajéw Europy Zachodniej moze obnizy¢ jakosc
oferowanych ustug, jak tez nieterminowos¢ wykonywania prac, co moze negatywnie wptyngé¢ na wyniki
finansowe Emitenta.

1.2.13 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig prowadzenia przez pracownikéw Emitenta dziatalnosci konkurencyjnej
wobec dziatalnosci Emitenta

W przypadku dziatalnosci Emitenta, kwestia ta jest bardzo istotna ze wzgledu na unikatowe know—-how oraz
doswiadczenie, ktére wykorzystane przez konkurencje mogtoby mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢
Emitenta.

1.2.14 Ryzyko zwigzane z wykorzystywanymi przez Emitenta technologiami

Emitent planuje wprowadzi¢ nowy system informatyczny do obstugi gospodarki magazynowej oraz finanséw i
ksiegowosci, ktdry ma za zadanie optymalizacje zarzadzania i prowadzenia dziatalnosci Emitenta.
Wprowadzenie tego systemu obarczone jest ryzykiem, iz proces ten nie powiedzie sie. Nie wprowadzenie
nowoczesnego systemu komputerowego u Emitenta moze spowodowac znaczace straty Emitenta zwigzane
z kosztem procesu wdrozeniowego, a takze moze mie¢ wptyw na uniemozliwienie wypetnienia prognoz
i wynikow finansowych Emitenta ze wzgledu na mniej efektywny model zarzgdzania dziatalnoscig Emitenta.

Dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest z koniecznoscia wykorzystywania wielu narzedzi oraz urzadzen
technicznych, w tym miedzy innymi wysokiej klasy sprzetu komputerowego i elektronicznego oraz tgczy
internetowych. W zwigzku z tym, dziatalno$¢ Emitenta narazona jest na ryzyko zwigzane z mozliwymi, lecz
nieprzewidywalnymi usterkami w funkcjonowaniu tych urzadzen. Ewentualne problemy wynikajgce
z wadliwosci wykorzystywanych urzadzen, a pociggajace za sobg mozliwosé nie wywigzania lub nienalezytego
wywigzania sie Emitenta z uméw zawartych z odbiorcami czy dostawcami, mogtyby zaszkodzi¢ rynkowemu
wizerunkowi Emitenta, narazi¢ go na koszty nieefektywnego procesu sprzedazowego oraz na koszty zwigzane
z odszkodowaniami ptaconymi na rzecz odbiorcow, a tym samym negatywnie wptynac¢ na sytuacje finansowg
Emitenta.

1.2.15 Ryzyko zwigzane z niska wartoscig majatku trwatego oraz majatku obrotowego Emitenta

Emitent posiada aktywa trwate oraz aktywa obrotowe o stosunkowo nieznacznej wartosci w stosunku do skali
prowadzonej dziatalnosci mierzonej przychodami ze sprzedazy.

Wartosc¢ aktywow trwatych Emitenta wyniosta na dzien 31 grudnia 2007 r. 873 402,87 zt, natomiast wartos¢
aktywoéw obrotowych wyniosta 7 465 560,13 zt w poréwnaniu z przychodami ze sprzedazy za caty 2007 rok na
poziomie 30 829 585,62 zt (na dzien 10 czerwca 2008 r. pozycje te wyniosty odpowiednio: 1 208 063,44 zt, 9
290 911,45 zt oraz 15 777 508,57 zt). Niska warto$¢ majgtku trwatego i obrotowego Emitenta wigze sie z
ryzykiem, iz w przypadku nawet przejSciowych problemdéw z ptynnoscig finansowg Emitent bedzie miat
ograniczong mozliwos$¢ szybkiego pozyskania niezbednych srodkdw pienieznych, bowiem mozliwosc
uptynnienia aktywéw lub wykorzystania ich w celach zastawnych jest ograniczona. Niska warto$¢ majatku
Emitenta wigze sie rowniez z ryzykiem, iz w przypadku ewentualnego ogtoszenia upadfosci Emitenta jego
majgtek moze sie okazac niewystarczajgcy do pokrycia zobowigzan.

1.2.16 Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Emitent ocenia ryzyko sezonowosci, jako niskie, gdyz Spétka podlega sezonowosci w cyklu rocznym w stopniu
nie wiekszym niz inne spétki o podobnym profilu dziatalnosci. Przejawia sie to gtéwnie w nizszej wartosci
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przychoddéw w | kwartale za$ najwyzszej w lll i IV kwartale roku. Wynika to ze specyfiki prowadzenia prac
budowlano-remontowych (czynniki pogodowe, urlopy, cykl budowlany). Zjawisko to powoduje istotne réznice
wartosci przychodéw w poszczegdlnych kwartatach, wspomniana sezonowos¢ nie stanowi jednak istotnego
ryzyka w odniesieniu do osigganych wynikéw finansowych przez Emitenta.

1.2.17 Ryzyko zwigzane z przeterminowaniem zapasow

Obszar dziatalnosci Spotki wymusza utrzymywanie pewnej ilosci zapaséw towaru w celu zapewnienia
odbiorcom krdétkich terminéw dostaw. W zwigzku z tym dziatalnos¢ Emitenta narazona jest na
niebezpieczenstwo podjecia niewtasciwej decyzji zakupowej tzn. wprowadzenia na stany magazynowe
towardéw trudnych do sprzedania lub towaréw, ktére z czasem przestang by¢ atrakcyjne w zwigzku ze zmiang
trendow stylu wykonczania. Na omawiane ryzyko moze miec takze wptyw zagrozenie utraty wartosci zapasow,
ktore ulegajg przeterminowaniu. Ten drugi rodzaj ryzyka nie moze mie¢ jednak duzego wptywu na wyniki
finansowe Emitenta, poniewaz okoto 95% oferowanego asortymentu stanowig artykuty nie ulegajgce
przeterminowaniu. Innym rodzajem ryzyka zwigzanym z utrzymywaniem zapaséw jest takze mozliwos¢
wycofania czesci artykutéw z produkcji przez ich producentéw (takze z katalogdw — co ogranicza mozliwos¢ ich
zaprezentowania i sprzedania) moggce spowodowac konieczno$¢ sprzedazy czesci asortymentu ponizej kosztu
zakupu. Emitent stara sie ogranicza¢ wspomniane ryzyko realizujgc wiekszo$¢ zakupdw na podstawie
zamowien ztozonych przez klientéw ostatecznych.

1.2.18 Ryzyko zadtuzenia

Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci korzysta z kapitatow obcych. Wysokos¢ zadtuzenia Spotki w relacji
do jej kondycji finansowej nie skutkuje uzaleznieniem dziatalnosci od instytucji kredytujgcych. Spétka planuje
dokonac¢ zwiekszenia kapitatéw obcych w przysztosci, co moze skutkowaé wiekszg ekspozycjg na ten rodzaj
ryzyka. Spoétka finansuje swadj kapitat obrotowy korzystajgc z limitéw kredytowych u swoich dostawcéw, ktére
ustalone sg na dos¢ wysokim poziomie. W ocenie Emitenta taki sposdb finansowania nie stanowi istotnego
ryzyka dla Spoétki. Ryzyko to moze miec¢ jednak wptyw na wynik Emitenta w sytuacji obnizenia oceny standingu
finansowego Spotki przez firmy ubezpieczajgce obrét dostawcow oraz instytucje kredytujace.

1.2.19 Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Spotka  w  swej  dziatalnosci  przestrzega  przepisdw  zwigzanych z  ochrong  $rodowiska
i posiada wymagane zezwolenia. W ciggu ostatnich 5 lat Spdtka nie ptfacita kar z tytutu niestosowania
przepisow w zakresie ochrony srodowiska. W ocenie Emitenta istnieje niewielkie prawdopodobierstwo
wptywu tego rodzaju ryzyka na jego wyniki finansowe oraz dziatalnosc.

1.2.20 Ryzyko zwigzane z serwisem gwarancyjnym i rekojmia

Ryzyko zwigzane z serwisem gwarancyjnym produktéw, co do zasady, nie stanowi przedmiotu ryzyka
w dziatalnosci Spotki, poniewaz obowigzek ich serwisowania cigzy na producentach. Spdétka swiadczac ustugi
wykonawcze jest jednak narazona na ryzyko ponoszenia kosztéw rekojmi dobrego wykonania, co moze miec
wptyw na wynik spotki.

1.2.21 Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od giéwnych dostawcow

Najwiekszymi dostawcami Spoétki w roku 2007 byli Villeroy & Boch — producent ceramiki tazienkowej i wanien
(ok. 10,6% udziatu w zakupach Spétki), Gruppo Marazzi — najwiekszy na Swiecie producent ptytek (ok. 10,2%
udziatu w zakupach Spétki), Hansgrohe Polska Sp. z 0.0.- producent armatury (ok. 9,9% udziatu), Kermi Polska
Sp. z 0.0. — producent grzejnikdw (ok. 7,9% udziatu), Sanitec Koto — producent ceramiki sanitarnej, wanien
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i kabin (ok. 4,3% udziatu). Spdtka wspotpracuje takze z okoto 60 innymi dostawcami. Dodatkowo ze wzgledu
na przyjetg przez Emitenta strategie docelowego oferowania klientom petnego wyposazenia wnetrz udziat
poszczegdlnych dostawcodw w ogdlnej wartosci dostaw bedzie sie zmniejszac.

1.2.22 Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw

Grupa odbiorcéw produktéw i ustug oferowanych przez Emitenta jest rozproszona, co wynika z prowadzenia
przez Emitenta w przewazajgcej mierze sprzedazy detalicznej. Najwieksi odbiorcy Emitenta nie przekroczyli
w roku 2007 poziomu ok. 4% jego ogdlnej sprzedazy. W konsekwencji ryzyko uzaleznienia od Odbiorcéw jest
niskie.

1.2.23 Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Emitent z uwagi na prowadzenie prac budowlano-wykonczeniowych narazony jest na kary z tytutu
niewykonania lub nieterminowego wykonania zlecen. Ryzyko to zwigzane jest z btedami popetnianymi przez
pracownikow lub wspétpracownikéw Emitenta, a takze z trudnosciami zwigzanymi z pozyskiwaniem nowych
wykwalifikowanych pracownikéw.

W odniesieniu do dostaw produktéw, w szczegdlnosci dostaw na rynku biznesowym, tj. na rzecz deweloperéw
oraz wykonawcdéw, Emitent w sytuacji opdznien dostaw spowodowanych przez producenta moze zostac
pociaggniety do odpowiedzialnosci z tytutu strat poniesionych przez odbiorcéw Emitenta. Straty te moga by¢
w wielu przypadkach znacznie wyzsze niz warto$¢ samych dostarczanych produktéw.

1.2.24 Ryzyko zwigzane z nieprzedtuzeniem zawartych przez Emitenta uméw najmu

Emitent jest strong kilku umoéw najmu powierzchni handlowych i magazynowych. W wiekszosci s3 to umowy
kilkuletnie zawarte na czas okreslony. Z uwagi na charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci w
lokalach tych dokonywane sg istotne nakfady (inwestycje w obcych s$rodkach trwatych). Wiekszos¢
ponoszonych kosztéw nie moze zostaé odzyskana w przypadku nieprzedtuzenia umowy. W konsekwenc;ji czes¢
naktadéw na obce $rodki trwate moze sta¢ sie stratg w roku, w ktéorym umowa nie zostanie przedtuzona.
Dodatkowo sama zmiana lokalizacji salonu sprzedazy moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta.

1.2.25 Ryzyko zwigzane 1z odebraniem Ilub nieprzediuzeniem statusu wytacznego dystrybutora
produktéw Marazzi

Spétka od ponad 10 lat wspodtpracuje z Gruppo Marazzi S.p.A, najwiekszym producentem ptytek ceramicznych
na Swiecie. Spétka, na podstawie umowy zawartej z Gruppo Marazzi, posiada status wytgcznego dystrybutora
produktéw Marazzi w wojewddztwie mazowieckim, z wytgczenie miasta Radom, do 31 grudnia 2010 roku.
Istnieje ryzyko, ze status ten moze zostaé Spotce odebrany lub nie zostanie przedtuzony, co moze niekorzystnie
wptynac na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta.

1.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

1.3.1 Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci rynku

Ceny papierdw wartosciowych notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg podlegaé¢ znaczacym
wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji pomiedzy podazg a popytem. Relacje te zalezg od wielu
ztozonych czynnikdw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych
podejmowanych przez poszczegdlnych inwestorow. Istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie
mogt sprzedac ich w zatozonym terminie lub ilosci albo po okreslonej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku
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istnieje mozliwo$¢ poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Stopy
zwrotu na rynku akcji charakteryzujg sie wysoka nieprzewidywalnoscig, w szczegdlnosci w poréwnaniu do stop
zwrotu na rynku lokat bankowych lub inwestycji w instrumenty finansowe emitowane przez Skarb Panstwa.

1.3.2 Ryzyko ograniczenia pfynnosci obrotu akcjami

Zgodnie z Umowag Inwestycyjng zawartg w dniu 11 sierpnia 2008 r. przez akcjonariuszy Emitenta posiadajacych
akcje serii A, B oraz C, akcjonariusze, do czasu dematerializacji wszystkich akcji Emitenta i ich dopuszczenia do
obrotu na NewConnect, zobowigzali sie nie zbywac posiadanych przez siebie akcji, natomiast po dacie
dopuszczenia do obrotu na NewConnect zbywaé je wylgcznie na zasadach okresSlonych w Umowie
Inwestycyjnej.

Ponadto, niektérzy akcjonariusze Emitenta sg strong porozumien ograniczajagcych mozliwos¢ zbywania
w okresie 5 lat od dnia nabycia/objecia akcji Emitenta, w ilosci przekraczajacej w kazdym roku obowigzywania
ograniczenia 10% akcji nabytych/objetych przed danego akcjonariusza.

Szczegoty ograniczenia zbywania akcji zostaty przedstawione w punkcie 3.1.2 Dokumentu Informacyjnego.

W zwigzku z powyzszym we wskazanym okresie w obrocie w alternatywnym systemie obrotu znajdowac sie
moze stosunkowo niewielka liczba akcji Emitenta, co moze skutkowac¢ niskg ptynnoscig obrotu tymi akcjami
i tym samym istotnie moze wptywac na wahania kursu a w szczegélnosci na obnizenie ceny akcji.

Nie mozna zapewni¢, ze osoba nabywajgca akcje Emitenta bedzie miata mozliwosci ich zbycia w dowolnym
terminie i po satysfakcjonujacej te osobe cenie.

1.3.3 Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu ASO, jego organizator moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 3 miesigce:

* na wniosek Emitenta,
¢ jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
e jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

* na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

e wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

e wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO, jego organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
e jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.
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Zgodnie z §16 ust. 1 Regulaminu ASO na rynku NewConnect, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
obowigzkow okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO, organizator alternatywnego systemu moze:

e upomniec¢ emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowac¢ na swojej stronie internetowe;j,
e zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
e wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie

Zgodnie z §8 Regulaminu ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa organizator alternatywnego
systemu wstrzymuje rozpoczecie notowan wskazanych instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect, na okres nie dtuzszy niz 10 dni. Informacja w tej sprawie jest niezwtocznie publikowana
na stronie internetowej organizatora alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Wstrzymanie
przez GPW rozpoczecia notowan instrumentéw finansowych Emitenta w alternatywnym systemie obrotu
prowadzitoby do czasowego ograniczenia mozliwosci ich zbycia.

Zawieszenie notowan akcji na Gietdzie lub ich wykluczenie moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnosc akcji
w obrocie wtérnym oraz ich wartos¢ rynkowa, a w szczegdlnosci moze utrudni¢ akcjonariuszom ich zbywanie.
Ryzyko powyisze dotyczy akcji wszystkich spétek notowanych na GPW.

1.3.4 Ryzyko zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spotki notowane na rynku NewConnect, w oparciu o przepisy Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
sg spotkami publicznymi, a zatem podlegajg nadzorowi KNF. W zwigzku z powyzszym, za niewykonywanie lub
nieprzestrzeganie przewidzianych prawem obowigzkéw, Komisja, jako organ nadzorczy nad rynkiem
kapitatowym moze natozy¢ stosowne kary administracyjne.

W szczegdlnosci, Emitent obowigzany jest do przekazania informacji o wprowadzeniu do alternatywnego
systemu obrotu papieréw wartosciowych — podstawy do wpisu do ewidencji prowadzonej przez KNF na mocy
art. 10 ust. 1 Ustawy o Ofercie w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia papieréw wartosciowych do
alternatywnego systemu obrotu. Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie w przypadku, gdy Emitent nie

wykonuje albo wykonuje nienalezycie ten obowigzek, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
100.000 ztotych.

Kary takie mogg istotnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Emitenta, a takze przyczynié sie do zachwiania jego

pozycji rynkowe;j.
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

3.1. Informacje o wprowadzanych do obrotu instrumentach finansowych

Przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect jest 759.476 (siedemset
piecdziesigt dziewiec tysiecy czterysta siedemdziesigt szesc) akcji na okaziciela spotki INTERNITY S.A. z siedzibg
w Warszawie o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda i tacznej wartosci nominalnej 759.476 zt
(siedemset piecdziesigt dziewiec tysiecy czterysta siedemdziesigt szes¢ ztotych), w tym:
e 590.000 (piec¢set dziewiecdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1 zt (jeden
ztoty) kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 590.000 zt (piecset dziewieddziesiat tysiecy ztotych),

e 103.250 (sto trzy tysigce dwieScie piecdziesigt) akcji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1 zt
(jeden ztoty) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 103.250 zt (sto trzy tysigce dwiescie piecdziesigt
ztotych),

*  66.226 (szescdziesigt szes¢ tysiecy dwiescie dwadziescia szes$c) akcji na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 66.226 zt (sze$¢dziesigt szesc¢ tysiecy
dwiescie dwadziescia szesc¢ ztotych).

Akcje na okaziciela serii A, w liczbie 590.000 sztuk, wyemitowane zostaty w wyniku przeksztatcenia spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. na mocy uchwaty Nr 1/2007 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta, dziatajgcego woéwczas pod firmg ,HYDROSTREFA” Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, z dnia 19 listopada 2007 r. w przedmiocie przeksztatcenia w spotke
akcyjna.

Akcje na okaziciela serii B, w liczbie 103.250 sztuk, wyemitowane zostaty na mocy uchwaty Nr 2/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta, dziatajgcego wdéwczas pod firmg ,HYDROSTREFA” Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, z dnia 18 czerwca 2008 r. w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
i zostaty objete w drodze subskrypcji prywatnej w trybie art. 431 § 2 pkt 1 kodeksu spdtek handlowych. Oferta
zostata przeprowadzona w terminie od dnia 18 czerwca 2008 roku do dnia 18 czerwca 2008 roku. Cena
emisyjna wynosita 1,45 ztotych za kazdg akcje. Oferta zostata objeta przez 4 podmioty.

Akcje na okaziciela serii C, w liczbie 66.226 sztuk, wyemitowane zostaty na mocy uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 11 sierpnia 2008 r. w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
i zostaty objete w drodze subskrypcji prywatnej w trybie art. 431 § 2 pkt 1 kodeksu spétek handlowych. Oferta
zostata przeprowadzona w terminie od dnia 11 sierpnia 2008 roku do dnia 11 sierpnia 2008 roku. Cena
emisyjna wynosita 49,07 ztotych za kazdg akcje. Oferta zostata objeta przez 1 podmiot.

Zgodnie ze statutem Emitenta z akcjami serii A, B oraz C Emitenta nie sg zwigzane jakiekolwiek szczegélne
rodzaje uprzywilejowania, ograniczenia, co do przenoszenia praw z tych instrumentéw, zabezpieczenia ani
Swiadczenia dodatkowe.

Podstawa prawna, tryb oraz termin przeprowadzenia poszczegdlnych subskrypcji zostaty przedstawione
w pkt 3.2 Dokumentu Informacyjnego.
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Przyczyny wystgpienia réznic pomiedzy cenami emisyjnymi akc;ji serii B oraz C

Przyczyng istotnej rdznicy w cenach emisyjnych akcji serii B oraz C byt zasadniczo rézny charakter ekonomiczny
obu emisji.

Emisja B zostata skierowana do wybranych dotychczasowych akcjonariuszy oraz dwdch pracownikow
/wspoétpracownikéw Grupy Emitenta. Cena emisyjna zostata ustalona na poziomie 1,45 zt.

Emisja C zostata skierowana do BBI Capital NFI S.A. — funduszu inwestycyjnego, ktéry nie byt dotychczas
akcjonariuszem Spotki. Emisja do BBI Capital NFI S.A. miafa na celu pozyskanie srodkéw finansowych na dalszy
rozwoj Spotki.

Emisja serii B byta emisjg o charakterze programu motywacyjnego dla oséb (podmiotdw) wspdtpracujgcych z
Grupg Emitenta, stad tez cena zostata ustalona na poziomie zblizonym do wartosci nominalnej akcji Emitenta.
Cena emisyjna wynikata z faktu, ze adresaci oferty zwigzani byli z Emitentem w dtuzszym okresie czasu i w tym
okresie przyczyniali sie do zwiekszania wartosci przedsiebiorstwa Emitenta.

Celem przedmiotowej emisji byta gratyfikacja oraz zwigzanie kapitatowe wybranych oséb (podmiotow) z
Emitentem w dtuzszym okresie czasu. W zwigzku z tym, w odniesieniu do tych akcji nie stosowano
powszechnie przyjetych metod wyceny akcji. Potwierdzeniem motywacyjnego charakteru wspomnianej emisji
jest fakt, ze akcjonariusze umownie ograniczyli mozliwos$¢ zbywania akcji (tzw. lock up typowy dla akcyjnych
programéw motywacyjnych).

Emisja serii C byta natomiast klasyczng emisjg dla_inwestora finansowego. Podstawg ustalenia ceny byty
negocjacje z inwestorem uwzgledniajgce oczekiwania co do wartosci Spétki w momencie inwestycji, jak tez w
dtuzszym terminie, w szczegdlnosci po dokapitalizowaniu srodkami pozyskanymi od inwestora finansowego.

Czynnikiem decydujgcym o wysokosci ceny emisyjnej byt stan przedsiebiorstwa Emitenta oraz perspektywy
jego dalszego rozwoju. Poniewaz BBI Capital NFI S.A. nie przyczyniata sie do rozwoju Emitenta do momentu
objecia akgcji serii C, w ocenie akcjonariuszy i Zarzgdu Emitenta jedynym czynnikiem decydujgcym o poziomie
ceny emisyjnej powinna byta by¢ przyblizona wycena rynkowa Emitenta w momencie negocjowania oferty
objecia akcji nowej emisji.

Koszty przeprowadzenia oferty prywatnej oraz wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect

Catkowite koszty zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty niepublicznej wyniosty 241.365,23
ztotych, z czego catkowity koszt wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy wynidst 125.000 ztotych, w tym:

e 65.000 ztotych wynidst koszt przeprowadzenia sprzedazy akcji,
e 60.000 ztotych wynidst koszt przygotowania Dokumentu Informacyjnego,

e 0 ztotych wynidst koszt promocji oferty.

3.1.1 Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.

3.1.2 Umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta

Zgodnie z Umowg Inwestycyjng zawartg w dniu 11 sierpnia 2008 r. pomiedzy INTERNITY S.A., PMJ Properties
Grupinski Spétka Jawna, Batna Trading Ltd, Piotr Kozinski, Winterthur Investments Ltd, Piotr Grupinski z jednej
strony oraz BBI Capital NFI S.A. z siedzibg w Warszawie, St. Gallen Holdings Limited, Rubicon Partners Dom
Maklerski S A. z drugiej strony, postanowiono, ze do czasu dematerializacji wszystkich akcji Emitenta i ich
dopuszczenia do obrotu na NewConnect, akcjonariusze nie mogg zby¢ posiadanych przez siebie akcji Emitenta,
natomiast po dacie dopuszczenia do obrotu na NewConnect mogg zbywac¢ wytacznie na zasadach opisanych
ponizej:

20

: Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.
RUBICON



. INTERNITY
INTERNITY S.A. - DOKUMENT INFORMACYINY

e od daty debiutu Emitenta na NewConnect do 31 grudnia 2009 roku, akcjonariusz PMJ Properties
Grupinski Spoétka Jawna, Piotr Grupinski oraz BBI Capital NFI S.A. z siedzibg w Warszawie nie mogg zby¢
posiadanych akcji wg stanu z dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej,

¢ w kazdym okresie kolejnych 12 miesiecy Batna Trading Limited bedzie mogta zby¢ do 22% natomiast
Piotr Kozinski do 10% posiadanych akcji wg stanu z dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej, wygasajacej
w dniu 31 grudnia 2009 r., niezaleznie od postanowien punktu ponizej,

e zgodnie z Umowag Inwestycyjng, BBI Capital NFI S.A. bedzie zobowigzany do odkupu akcji od PMJ
Properties Grupinski Spétka Jawna/Batna Trading Limited/Piotra Grupinskiego oraz Piotra Kozifskiego
co kwartat kalendarzowy, w terminie 21 dni od zakoriczenia danego kwartatu za cene i na warunkach
okreslonych w Umowie Inwestycyjnej. taczna wartos¢ akcji odkupionych od PMJ Properties Grupinski
Spoétka Jawna lub Batna Trading Limited lub Piotra Grupinskiego w danym kwartale wyniesie nie wiecej
niz 150.000 zt, natomiast tgczna cena akcji odkupionych od Piotra Kozinskiego w danym kwartale
wyniesie nie wiecej niz 100.000 zt. PMJ Properties Grupinski Spoétka Jawna, Batna Trading Limited oraz
Piotr Grupinski kazdorazowo we wtasnym zakresie i wedle swego swobodnego uznania dokonajg
ustalen ile akcji bedzie zbywane przez PMJ Properties Grupinski Spotka Jawna, ile przez Batna Trading
Limited, a ile przez Piotra Grupinskiego.

e kazdy z akcjonariuszy, na zgdanie ktéregokolwiek z pozostatych akcjonariuszy, zobowigzany bedzie
przedtozy¢, w terminie 14 dni od dnia doreczenia zgdania, dowdd (w postaci stosownego
zaswiadczenia wydanego przez dom maklerski prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych danego
akcjonariusza) potwierdzajacy liczbe akcji Emitenta posiadanych przez tego akcjonariusza.

Zgodnie z umowg z dnia 15 stycznia 2008 r. zawartg pomiedzy PMJ Properties Grupinski Spoétka Jawna
z siedzibg w Warszawie a Wintherthur Investments Ltd z siedzibg w Limassol, na mocy, ktérej Winterthur
Investments Ltd nabyta 5% udziatdow w kapitale Hydrostrefa Sp. z o.0., w okresie 3 lat od zawarcia
przedmiotowej umowy, Wintherthur Investments Ltd moze zby¢ w danym roku kalendarzowym nie wiecej niz
10% z pakietu nabytego w ramach wspomnianej umowy.

Zgodnie z porozumieniami dodatkowymi do umdw sprzedazy akcji z dnia 17 czerwca 2008 r. zawartymi przez
spotke PMJ Properties Grupinski Spétka Jawna z siedzibg w Warszawie z Panem Krzysztofem Stowiriskim
i Panem Andrzejem Parafianskim oraz umowy sprzedazy akcji z dnia 18 czerwca 2008 r. zawartej przez spotke
PMJ Properties Grupinski Spétka Jawna z Panem Krzysztofem Majerskim, ktére dotyczyty ograniczenia
w zbywaniu nabytych akcji serii A Emitenta oraz zgodnie z porozumieniami dodatkowymi do umow o objecie
akcji z dnia 18 czerwca 2008 r., zawartymi przez spotke Hydrosterfa S.A. z Panem Grzegorzem Rogowskim oraz
Panem Robertem Niessnerem, ktére dotyczyty ograniczenia w zbywaniu objetych akcji serii B Emitenta, ww.
akcjonariusze, zobowigzali sie, ze w okresie 5 lat od dnia nabycia/objecia akcji Emitenta, nie zbeda
w jakiejkolwiek formie zadnej z nabytych/objetych akcji, z zastrzezeniem, iz w okresie obowigzywania
powyzszego zakazu Panowie Krzysztof Stowinski, Krzysztof Majerski, Andrzej Parafianski, Grzegorz Rogowski
oraz Robert Niessner bedg mogli jedynie zby¢ akcje w ilosci nie przekraczajgcej 10%.

Zgodnie z porozumieniem dodatkowym do umowy sprzedazy akcji z dnia 17 czerwca 2008 r. zawartej miedzy
PMJ Properties Grupinski Spétka Jawna a Piotrem Kozinski, ktore dotyczyto ograniczenia w zbywaniu nabytych
akcji serii A Emitenta, Piotr Kozinski, zobowigzat sie, ze w okresie 5 lat od dnia nabycia akcji Emitenta, nie
zbedzie w jakiejkolwiek formie zadnej z nabytych akcji, z zastrzezeniem, iz w okresie obowigzywania
powyzszego zakazu jest on uprawniony do sprzedazy do 20% nabytych akcji Emitenta, na koniec kazdego
okresu kolejnych 12 miesiecy obowigzywania tego porozumienia, tj. na koniec kazdego roku obowigzywania
zakazu.
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Powyzsze ograniczenia nie odnoszg sie do pozostatych akcjonariuszy, a nabycie przez nich akcji Emitenta wbrew
tym ograniczeniom nie ma wptywu na waznos¢ takich transakcji.

3.1.3 Obowiqzki i ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta wynikajgce z ustaw o ofercie publicznej,
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz o nadzorze nad rynkiem kapitatowym

Obrét papierami wartosciowymi Emitenta, jako papierami wartosciowymi spoétki publicznej, podlega
ograniczeniom okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej i Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywaé lub zbywac¢ na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentéow finansowych
z nimi powigzanych oraz dokonywaé na rachunek wtasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych,
powodujacych lub mogacych powodowad rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania
okresu zamknietego, o ktdrym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Na
wyzej wymienione osoby, ktére dokonujg w czasie trwania okresu zamknietego wskazanych powyzej czynnosci,
KNF — na mocy art. 174 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi — moze natozy¢, w drodze decyzji, kare
pieniezna do wysokosci 200.000 ztotych, chyba ze zaistniaty okolicznosci przewidziane w art. 174 ust. 1 tej
ustawy.

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi okresem zamknietym jest:

e okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczgcej Emitenta lub
instrumentow finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie do
przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

e w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego podtrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdrych zostat sporzgdzony raport,

e w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba
fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony
raport.

Przy czym przepisy dotyczgce okreséw zamknietych majg zastosowanie do akcji Emitenta w oparciu o przepis
art. 161 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi okresla, jakie podmioty obowigzane sg do
niewykorzystania informacji poufnej zdefiniowanej w art. 154 tej ustawy. Zgodnie z postanowieniami tego
artykutu sg to m.in. osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki,
posiadaniem akcji spotki, lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania
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zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. S3 to w
szczegolnosci:

a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spoétki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w pkt a powyzej, w podmiocie zaleznym lub
dominujacym wobec emitenta lub wystawcy instrumentow finansowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku, albo pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi zobowigzuje osoby wymienione powyzej do
nieujawniania informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na podstawie
informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentdéw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgca
osobowosci prawnej, zakaz wykorzystania informacji poufnej dotyczy réwniez oséb fizycznych, ktoére
uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej.

Wykorzystywaniem informacji poufnej — zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi - jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wifasny lub osoby trzeciej, instrumentéw
finansowych, w oparciu o informacje poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek
wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej lub mogacej powodowac rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktdregokolwiek z innych panstw cztonkowskich lub sg przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem
jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku. Powyzsze dotyczy réwniez instrumentéw finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu — zgodnie z art. 161 ust. 3 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt 3
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Osoby wchodzgce w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajagcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko
z nimi powigzane, o ktédrych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wtasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie
o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu lub dopuszczonych do obrotu_na takim rynku. Na osobe,
ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata powyzszy obowigzek, KNF — na mocy art. 175 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi — moze natozyé, w drodze decyzji, kare pieniezna w wysokosci do 100.000 ztotych,
chyba ze zaistniaty okolicznosci przewidziane w art. 175 ust. 1 pkt 1 lub tej ustawy.
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Zakazy i wymogi, dotyczace informacji poufnych i okreséw zamknietych, o ktérych mowa w art. 156-160

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w tym wynikajgce z przepisow wydanych na podstawie art. 160

ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39 ust. 4, tj. m.in. do instrumentdéw finansowych

wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczpospolite Polskiej (czyli takze do akcji

notowanych na NewConnect).

Stosownie do art. 39 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi zakazana jest manipulacja instrumentami

finansowymi. Manipulacje takg ustawodawca zdefiniowat jako:

sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji wprowadzajgcych lub mogacych wprowadzi¢ w btad co do
rzeczywistego popytu, podazy lub ceny instrumentu finansowego chyba, ze powody tych dziatan byty
uprawnione, a ztozone zlecenia lub zawarte transakcje nie naruszyty przyjetych praktyk rynkowych na
danym rynku regulowanym,

sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji powodujgcych nienaturalne lub sztuczne ustalenie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych, chyba ze powody tych dziatan byty uprawnione,
a ztozone zlecenia lub zawarte transakcje nie naruszyty przyjetych praktyk rynkowych na danym rynku
regulowanym,

sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji, z zamiarem wywotania innych skutkéw prawnych niz te, dla
osiggniecia ktérych faktycznie jest dokonywana dana czynnosé prawna,

rozpowszechnianie za pomocg srodkdow masowego przekazu, w tym Internetu, lub w inny sposdb
fatszywych lub nierzetelnych informacji albo pogtosek, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadzac
w btad w zakresie instrumentdw finansowych:

przez dziennikarza — jezeli nie dziatat z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej albo jezeli
uzyskat z rozpowszechniania takich informacji bezposrednig lub posrednig korzy$¢ majgtkowa lub
osobistg dla siebie lub innej osoby, nawet dziatajac z zachowaniem tej starannosci,

przez inng osobe — jezeli wiedziata lub przy dotozeniu nalezytej starannos$ci mogta sie dowiedzieé, ze sg
to informacje nieprawdziwe lub wprowadzajgce w btad,

sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji przy jednoczesnym wprowadzeniu uczestnikdw rynku
w btad albo wykorzystanie ich btedu, co do ceny instrumentéw finansowych,

zapewnianie kontroli nad popytem lub podazg instrumentu finansowego z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposéb powodujacy bezposrednie lub posrednie ustalanie cen nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych,

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na zakonczenie notowan powodujgce
wprowadzenie w btad inwestoréw dokonujgcych czynnosci na podstawie ceny ustalonej na tym etapie
notowan,

uzyskiwanie korzysci majgtkowej z wptywu opinii dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich
emitentéw wyrazanych w $rodkach masowego przekazu w sposéb okazjonalny lub regularny, na cene
posiadanych instrumentéw finansowych, jesli nie zostat publicznie ujawniony w sposéb petny
i rzetelny wystepujgcy konflikt interesu.

Zgodnie z art. 39 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi wymienione powyzej zakazy i wymogi

majg zastosowanie do:

zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego,
dotyczacych instrumentéw finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
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e zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczgcych instrumentdéw finansowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich,

e instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie kazdy:

e kto osiggngt Ilub przekroczyt 5 proc., 10 proc., 20 proc, 25 proc, 33 proc,
50 proc. albo 75 proc. ogdlnej liczby gtoséw w spoétce publicznej,

e kto posiadat co najmniej 5 proc., 10 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 50 proc. albo 75 proc. ogdlnej
liczby gtoséw w tej spdtce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5 proc., 10
proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 50 proc. albo 75 proc. lub mniej ogélnej liczby gtoséw,

e kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 proc. ogdlnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1 proc. ogdlnej liczby gtoséw,

e jest zobowigzany zawiadomié¢ o tym KNF oraz spoétke w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej starannos$ci mogt sie o niej dowiedzieé.

Zgodnie z art. 72 Ustawy o Ofercie, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu
w ogolnej liczbie gtosdw o wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosdow w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot,
ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spdtce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogdlnej liczby
gtoséw w okresie krdtszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdélnej liczbie gtoséw w tej
spotce wynosi co najmniej 33%, moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane tych akcji (art. 72 ust. 1). W przypadku, gdy w okresach, o ktérych mowa wyzej,
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw odpowiednio o 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséow nastgpito
w wyniku zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynno$¢ prawna, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie
3 miesiecy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktora spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie
w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw (art. 72 ust. 2).

Stosownie do art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki publicznej
bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej. Prawo gtosu z akcji spotki
publicznej wykonywane wbrew temu zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad
uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych odrebnymi przepisami.

Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10 proc. ogdlnej liczby gtoséw, powinno
dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczgce zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu.

Ponadto, przekroczenie:

—  33% ogodlnej liczby gtosow na WZ w spdtce publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie zapewniajacej
osiggniecie 66% ogolnej liczby gtosow (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie);
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- 66% ogdlnej liczby gtosow na WZ w spdtce publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art. 74
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% lub — 66% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku nabycia akcji
w ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki, jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub
podziatu spoétki, w wyniku zmiany statutu spoétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz
czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od
przekroczenia 33% ogdlnej liczby gtoséw, do:

— ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej
osiggniecie 66 % ogdlnej liczby gtoséw lub — odpowiednio — na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji tej spotki albo

— zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 33% lub — odpowiednio — 66% ogdlnej
liczby gtosow,

chyba, ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtosdw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz
33% lub — odpowiednio — 66% ogodlnej liczby gtoséow, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek,
ogtoszenia wezwania ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
ulegt dalszemu zwiekszeniu termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie
powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Akcjonariusz, ktory w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego w zwigzku
z przekroczeniem progu 66% gtosdw nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje
tej spotki, w inny sposdb niz w ramach wezwan, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do
zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu.

Obowigzek ogtaszania wezwan na sprzedaz lub zamiane akcji w zwigzku z przekroczeniem progu 33% lub 66%
ogolnej liczby gtoséw nie powstaje w przypadku nabywania akcji:

— wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, ktére nie sg przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie s3 dopuszczone do tego
obrotu,

— od podmiotu wchodzacego w skfad tej samej grupy kapitatowej,

— w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

— zgodnie z umowag 0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty
na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach
finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538),

— obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnosc przedmiotu zastawu

Obowigzek ogtaszania wezwan na sprzedaz lub zamiane akcji w zwigzku z przekroczeniem progu 33% ogdlnej
liczby gtoséw nie powstaje w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty
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publicznej i w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Paristwa akcji w wyniku pierwszej oferty
publiczne;.

Opisane powyzej obowigzki ogtaszania wezwan, okreslone w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej na mocy jej
art. 75 ust. 3 pkt 1 nie powstajg w przypadku nabywania akcji wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect, ktére nie sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub nie s3 rdwnoczesnie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego taka sytuacja nie ma miejsca, jednak w przysztosci osoby zamierzajgce naby¢
znaczny pakiet akcji Emitenta powinny kazdorazowo upewniac sie, czy stan ten nie ulegt zmianie.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem,
do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy,
0 ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone powyzej spoczywajg rowniez na:

e podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony w tej ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw
w zwigzku z:

- zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spdtki publicznej, kwitéw
depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spoétki, jak réwniez innych papierédw
wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akcji,

- uzyskaniem statusu podmiotu dominujgcego w spoéfce kapitatowej lub innej osobie prawnej
posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spétce kapitatowej badz innej osobie prawnej
bedgcej wobec niej podmiotem dominujacym,

- dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego zdarzenia
prawnego dotyczgcego tego podmiotu zaleznego,

e funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot,

¢ podmiocie, w przypadku, ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

- przez osobe trzecig w imieniu witasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktdrych mowa w art. 69 ust. 2
pkt. 2 Ustawy o obrocie,

- wramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 4 Ustawy o obrocie,

- w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcdéw wykonywaé prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu,
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- przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazane
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

e podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerskg, ktory
w ramach reprezentowania posiadaczy papieréw wartosciowych wobec Emitentéw wykonuje,
na zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej
dyspozycji, co do sposobu gtosowania,

e wszystkich podmiotach facznie, ktdére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
dotyczacego istotnych spraw spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéow podjat lub zamierzat
podjgé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow,

e podmiotach, ktére zawierajg pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania przez te podmioty
akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu dotyczacego istotnych
spraw spotki, posiadajac akcje spoétki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosow okreslonego w przepisach rozdziatu IV Ustawy
o Ofercie.

W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczgcego nabywania akcji spétki publicznej lub
zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu dotyczgcego istotnych spraw spoétki obowigzki mogg byc
wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia,
o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnosci, ktérych
dotyczy tego rodzaju porozumienie przez:

e matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzeinstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu,
jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

e osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

¢ mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych,

e jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

e papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu
i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wdéwczas prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do
podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

e akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

e papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowaé wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowigzkow:

e po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne,
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e po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska,
ktéory w ramach reprezentowania posiadaczy papieréw wartosciowych wobec emitentéw tych
papieréw wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli osoba ta nie
wydata wigzgcej dyspozycji co do sposobu gtosowania — wlicza sie liczbe gtosow z akcji spotki objetych
zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecig,

e wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 Ustawy o ofercie, obligacje zamienne na akcje spotki publicznej oraz kwity depozytowe
wystawione w zwigzku z akcjami takiej spétki uwaza sie za papiery wartosciowe, z ktérymi wigze sie taki udziat
w ogodlnej liczbie gtoséw, jaka posiadacz tych papierdw wartosciowych moze osiggngé w wyniku zamiany na
akcje. Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio do wszystkich innych papierow wartosciowych, z ktérych
wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spotki publicznej.

3.1.4 Ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiIK), jezeli tgczny $wiatowy obrot
przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 EUR lub faczny obrét na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przedsiebiorcow
uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza rownowartosé¢
50.000.000 EUR.

Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych
nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji (art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy miedzy innymi zamiaru:
e potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

e przejecia — w jakikolwiek sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescia
jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

e utworzenia przez przedsiebiorcéw wspodlnego przedsiebiorcy,

e nabycia przez przedsiebiorce mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwodch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10.000.000 EUR.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

e jezeli obroét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie,
rownowartosci 10.000.000 EUR; przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych,

e polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatdéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny
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lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatdw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

- Prezes UOKiK, na wniosek instytucji finansowej, moze przedtuzy¢ w drodze decyzji termin,
o ktérym mowa powyzej, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa
lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia,

e polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatdw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw,
z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

e nastepujgcej w toku postepowania upadfosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy
przejac¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,

e przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg przedsiebiorcy przejmujacy kontrole, wspdlnie tgczacy sie
przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy,
przedsiebiorca nabywajgcy cze$é mienia innego przedsiebiorcy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie
2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktdrych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani
do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes UOKiK wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji.
Wydajac zgode Prezes UOKiK moze w decyzji zobowigzac przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych
dokonac koncentracji do spetnienia okreslonych warunkdéw. Decyzje Prezesa UOKiK wygasaja, jezeli w terminie
2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10
proc. przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca
ten chocby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes UOKiIK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 EUR, jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumysinie, we wniosku, o
ktéorym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji,
podat nieprawdziwe dane a takze, jezeli nie udzielit informacji zgdanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art.
19 ust. 3 badz udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej rownowartos$¢ do 10.000 EUR za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych w
sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozyé na osobe petnigcag funkcje kierowniczg lub wchodzgca w sktad
organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do
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piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie
albo nieumyslinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 kodeksu spétek handlowych. Prezesowi Urzedu
UOKIK przystugujg kompetencje organéw spotek uczestniczagcych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych
zmierzajacych do przywrécenia stanu poprzedniego.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji
Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji,
nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub
rozwigzanie spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana
po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci naruszenia przepisow ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepisdw ustawy.

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami wynikajg takze z regulacji zawartych
w rozporzadzeniu rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcéw (zwanego dalej ,,Rozporzgdzeniem w sprawie koncentracji”).

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktdre przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzgdzenie w sprawie koncentracji obejmuje wytgcznie
koncentracje prowadzace do trwatej zmiany struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie.

Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem,
a po:

*  zawarciu umowy,
e ogtoszeniu publicznej oferty, lub
e przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia w sprawie koncentracji mozna rowniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
o0 wymiarze wspoélnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:

e gdy faczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw EUR, oraz

e gdy tgczny obroét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 miliondw EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych
w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw, przypadajgcych na
Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy réwniez w przypadku, gdy:
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e tgczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2,5 miliarda EUR,

e w kazdym z co najmniej trzech panistw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw EUR,

e w kazdym z co najmniej trzech panistw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw EUR, z czego tgczny obrét co najmniej
dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionéw EUR, oraz

e faczny obroét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw EUR, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Zgodnie z wiedzg Emitenta nie istniejg inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta.

3.2 Podstawa prawna emisji papierow wartosciowych

Akcje serii A zostaty wyemitowane na podstawie art. 557 § 1i 2 w zw. z art. 558 kodeksu spétek handlowych
w drodze przeksztatcenia Hydrostrefa Sp. z o.0. w Hydrostrefa S.A. (po zmianie nazwy INTERNITY S.A.).
Zgromadzenie wspodlnikéw Hydrostrefa Sp. z 0.0. w dniu 19 listopada 2007 r. podjeto nastepujaca uchwate
o przeksztatceniu spotki w spotke akcyjng.

UCHWALA Nr 1/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
»HYDROSTREFA” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie
z dnia 19 listopada 2007 roku w przedmiocie
przeksztatcenia w spotke akcyjna

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spdétki pod firmg ,HYDROSTREFA” Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, postanawia:

1. przeksztatci¢ spoétke ,,HYDROSTREFA” Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjng, ktdra
bedzie dziata¢ pod firmg ,,HYDROSTREFA” Spétka Akcyjna,

2. okreslic wysokos¢ kapitatu zaktadowego spoétki przeksztatconej na kwote 590.000 zt. (piedset
dziewiecdziesiagt tysiecy ztotych), a liczbe akcji na wysokosci 590.000 (pieéset dziewiecdziesigt tysiecy)
akcji, o wartosci nominalnej 1 zt. (jeden ztoty) kazda,

3. ustali¢, ze kwota przeznaczona na wyptaty dla akcjonariuszy nie przystepujacych do przeksztatcenia moze
wynies¢ co najwyzej 107 112,75 zt. (stownie sto siedem tysiecy sto dwanascie ztotych siedemdziesiat pie¢
groszy),

4. nie przyznawac zadnych szczegdlnych praw w spétce przeksztatconej wspdinikom spotki przeksztatcanej,

5. iz Prezesem Zarzadu przeksztatconej spotki ,HYDROSTREFA” Spoétka Akcyjna bedzie Piotr Grupinski
natomiast Wiceprezesem Zarzgdu bedzie Piotr Kozinski,
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6. wyrazi¢ zgode na brzmienie statutu spotki, w ktérg Spdtka ,,HYDROSTREFA” Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig ma byc¢ przeksztatcona, a ktérego to statutu projekt stanowi Zatgcznik nr 2 do
przedstawionego wspdlnikom planu przeksztatcenia z dnia 19 listopada 2007 roku.

Przeksztatcenie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spdtke akcyjng zostato zarejestrowane w dniu 11
czerwca 2008 r. w wyniku, czego wyemitowano 590 000 sztuk akcji na okaziciela serii A o numerach od
00000001 do 00590000, o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Akcje serii B zostaty wyemitowane na podstawie art. 431 kodeksu spotek handlowych w drodze podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spdtki z kwoty 590 000 zt (stownie: piecset dziewiecdziesigt tysiecy ztotych) do kwoty
693 250 zt (stownie: szes¢set dziewieddziesigt trzy tysigce dwiescie piecdziesigt ztotych) w wyniku, czego
wyemitowano 103 250 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 00000001 do 00103250,
o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Nadzwyczajne zgromadzenie wspdlnikdw Hydrostrefa S.A. w dniu 18 czerwca 2008 r. podjeto nastepujaca
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki.

Uchwata Nr 2/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
»,HYDROSTREFA” Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 18 czerwca 2008 roku
w przedmiocie
podwyiszenia kapitatu zaktadowego

1. Walne Zgromadzenie spotki pod firmg ,HYDROSTREFA” S.A. z siedzibg w Warszawie, postanawia
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 590.000 zt (piecset dziewiecdziesiat tysiecy ztotych) do kwoty
693.250 zt (szesSéset dziewiecdziesigt trzy tysigce dwiescie piecdziesigt ztotych), tj. o kwote 103.250 zt (sto
trzy tysigce dwiescie piecdziesigt ztotych) poprzez emisje 103.250 (sto trzy tysigce dwiescie piecdziesiat)
akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda i o facznej wartosci
nominalnej 103.250 zt (sto trzy tysigce dwiescie piecdziesigt ztotych).

2. Akcje serii B zostang objete w nastepujgcy sposob:

1) 66.006 (szescdziesigt szes¢ tysiecy szesc) akcji zwyktych na okaziciela serii ,B" o wartosci nominalnej 1 zt
kazda o tacznej cenie emisyjnej 95.893,00 ztotych, zostanie objetych przez Piotra Grupinskiego (PESEL:
76031701250) w zamian za wktad pieniezny w kwocie 95.893,00 zt (dziewiecdziesigt piec tysiecy osiemset
dziewiecdziesigt trzy ztote) na podstawie umowy o objeciu akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych, ktéra zostanie zawarta do dnia 25 czerwca 2008, nadwyzka wktadu pienieznego ponad wartos¢
nominalng akcji zostanie przekazana na kapitat zapasowy Spotki;

2) 5.163 (piec tysiecy sto szes$édziesigt trzy) akcje zwykte na okaziciela serii ,,B” o wartosci nominalnej 1 zt
(jeden ztoty) kazda i o tgcznej cenie emisyjnej 7.500,00 ztotych zostang objete przez Winterthur Investments
Ltd z siedzibg na Cyprze, przy Arch. Makarios Ill Avenue 61, SAXEMO COURT, P.C. 3065 Limassol,
zarejestrowana w Rejestrze Spétek pod numerem 205444, w zamian za wktad pieniezny w kwocie 7.500,00 zt
(siedem tysiecy piecset ztotych) na podstawie umowy o objeciu akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych, ktéra zostanie zawarta do dnia 25 czerwca 2008 r., nadwyzka wktadu pienieznego ponad wartos¢
nominalng akcji zostanie przekazana na kapitat zapasowy Spoétki;
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3) 21.756 (dwadziescia jeden tysiecy siedemset piecdziesigt sze$¢) akcji zwyktych na okaziciela serii ,B"
o wartosci nominalnej 1 zt kazda o tacznej cenie emisyjnej 31.607,00 ztotych, zostanie objetych przez Roberta
Niessnera (PESEL 69100300094) w zamian za wktad pieniezny w kwocie 31.607,00 zt (trzydzieSci jeden tysiecy
sze$c¢set siedem ztotych) na podstawie umowy o objeciu akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych, ktdéra zostanie zawarta do dnia 25 czerwca 2008, nadwyzka wktadu pienieznego ponad wartos¢
nominalng akcji zostanie przekazana na kapitat zapasowy Spotki;

4) 10.325 (dziesiec tysiecy trzysta dwadziescia piec) akcji zwyktych na okaziciela serii ,B" o wartosci nominalnej
1 zt kazda o tacznej cenie emisyjnej 15.000,00 ztotych, zostanie objetych przez Grzegorza Rogowskiego (PESEL
68120706499) w zamian za wktfad pieniezny w kwocie 15.000,00 zt (pietnascie tysiecy ztotych) na podstawie
umowy o objeciu akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, ktdra zostanie zawarta do dnia
25 czerwca 2008, nadwyzka wktadu pienieznego ponad warto$s¢ nominalng akcji zostanie przekazana na kapitat
zapasowy Spotki.

3. Akcje na okaziciela serii ,B” bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od 1 stycznia 2009 r.

Podwyizszenie kapitatu w drodze emisji akcji serii B zostato zarejestrowane w dniu 30 lipca 2008 r. Uchwata
z dnia 11 sierpnia 2008 r. o tresci jak ponizej, zmieniono date od kiedy akcje serii ,B” uczestniczg w
dywidendzie, tak aby akcje wszystkich serii reprezentowaty jednakowe uprawnienia w tym zakresie.

Uchwata Nr 1/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
»INTERNITY” Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 11 sierpnia 2008 roku
w przedmiocie
zmiany Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 18 czerwca 2008

Walne Zgromadzenie spoétki pod firmg ,INTERNITY” S.A. z siedzibg w Warszawie zmienia Uchwale Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 18 czerwca 2008 w ten sposéb, ze punkt 3 Uchwaty
otrzymuje brzmienie:

3. Akcje na okaziciela serii "B" bedg uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2008 roku."

Akcje serii C zostaty wyemitowane na podstawie art. 431 kodeksu spétek handlowych w drodze podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z kwoty 693.250 zt (stownie: sze$éset dziewiecdziesigt trzy tysigce dwiescie piecdziesigt
ztotych) do kwoty 759.476 zt (stownie: siedemset piecdziesigt dziewiec tysiecy czterysta siedemdziesigt szes¢
ztotych) w wyniku czego wyemitowano 66.226 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 00000001 do
00066226.

Nadzwyczajne zgromadzenie wspdélnikéw INTERNITY S.A. w dniu 11 sierpnia 2008 r. podjeto nastepujaca
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki.
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Uchwata Nr 3/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HINTERNITY” Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 11 sierpnia 2008 roku
w przedmiocie
podwyiszenia kapitatu zaktadowego

1. Walne Zgromadzenie spotki pod firmg , INTERNITY” S.A. z siedzibg w Warszawie, postanawia podwyzszy¢
kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 693.250 zt (sze$éset dziewiecddziesigt trzy tysigce dwiescie pieddziesigt
ztotych), do kwoty 759.476 zt (siedemset piecdziesigt dziewieé tysiecy czterysta siedemdziesigt szesc
ztotych), tj. o kwote 66.226 zt (szeS¢dziesigt szes$¢ tysiecy dwiescie dwadziescia sze$¢ ztotych), poprzez
emisje 66.226 (szescdziesigt szes¢ tysiecy dwiescie dwadziescia szesc) akcji zwyktych na okaziciela serii ,,C”
o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 66.226 zt (szeS¢dziesigt szesc
tysiecy dwiescie dwadziescia szes¢ ztotych), ktére zostang w catosci objete przez BBl Capital Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa,
spotke wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000020690, za wktad pieniezny
w tgcznej wysokosci 3.250.000 zt (trzy miliony dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych), tj. 49,07 zt za kazdg
obejmowang akcje serii ,,C”, na podstawie umowy o objeciu akcji w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych, ktdra zostanie zawarta do dnia 14 sierpnia 2008, nadwyzka wktadu pienieznego ponad
wartos¢ nominalng akcji zostanie przekazana na kapitat zapasowy Spotki.

2. Akcje na okaziciela serii ,,C” bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od 1 stycznia 2008 .
Podwyzszenie kapitatu w drodze emisji akcji serii C zostato zarejestrowane w dniu 12 wrzesnia 2008 r.

Podstawg wprowadzenia Akcji Serii A, Akcji Serii B oraz Akcji Serii C do obrotu w systemie NewConnect jest
uchwata Walnego Zgromadzenia Emitenta podjeta w dniu 22 wrzesnia 2008 roku. Uchwala ta brzmi jak
nastepuje:

UCHWALA Nr 1/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
»INTERNITY” Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
z dnia 22 wrzes$nia 2008 r. w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji Spoétki serii A, serii B oraz serii C
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie oraz dematerializacji akcji serii A, B oraz C Spoétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INTERNITY S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajgc na podstawie przepisu
art. 5 ust. 1 pkt 3 oraz ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. nr
183 poz. 1538 z pdin. zm.) oraz przepisu art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spotkach publicznych (Dz.U. nr 184 poz. 1539 z pdzn. zm.), uchwala co nastepuje:
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§1.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INTERNITY S.A. wyraza zgode na wprowadzenie akcji serii A, akcji serii
B oraz akcji serii C Spétki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INTERNITY S.A. wyraza zgode na dematerializacje i ztozenie
do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
akcji serii A, akcji serii B oraz akcji serii C Spotki.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie INTERNITY S.A. niniejszym, na podstawie art. 22 ust. 2 w zwigzku z art.
9 ust. 6 Statutu Spotki, upowaznia Zarzad Spétki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych
niezbednych do:

a. dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii A, akcji serii B oraz akcji serii C Spétki do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie (rynek NewConnect),

b. ztozenia do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie akcji serii A, akcji serii B oraz akgcji serii C Spoéfki,

c. dokonania dematerializacji akcji serii A, akcji serii B oraz akcji serii C Spétki, a w szczegdlnosci, ale nie
wyltgcznie, do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
umowy lub umow, ktérych przedmiotem bytaby rejestracja akcji serii A, akcji serii B oraz akcji serii C
Spotki w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Za uchwatg gtosowali wszyscy obecni, nikt nie wstrzymat sie od gtosu, nikt nie gtosowat przeciw uchwale.

3.3. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestniczg w dywidendzie

Zgodnie z uchwatg INTERNITY S.A. z dnia 4 marca 2008 akcje na okaziciela serii ,A” uczestniczg w dywidendzie
od dnia 1 stycznia 2008 roku. Zgodnie z uchwatg Nr 1 INTERNITY S.A. z dnia 11 sierpnia 2008 r., akcje na
okaziciela serii ,,B” uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2008 roku. Zgodnie z uchwatg Nr 3 INTERNITY
S.A. z dnia 11 sierpnia 2008 r., akcje na okaziciela serii ,,C” uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2008
roku. Wszystkie akcje Emitenta reprezentujg zatem takie same uprawnienia co do prawa uczestniczenia w
dywidendzie.

3.4. Prawa wynikajace z instrumentéw finansowych i zasady ich realizacji

Prawa, obowigzki i ograniczenia zwigzane z akcjami Emitenta sg okreslone przepisami kodeksu spotek
handlowych, innych przepisdw prawa oraz postanowieniami statutu Emitenta.

3.4.1 Prawa o charakterze majqtkowym
Akcjonariuszom Emitenta przystugujg w szczegdlnosci nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

e prawo do udziatu w zysku — z godnie z art. 347 §1 kodeksu spdétek handlowych akcjonariusze majg
prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
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rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.
Poniewaz zadna z akcji spotki nie jest uprzywilejowana co do dywidendy, zysk przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom dzieli sie, zgodnie z art. 347 §2 kodeksu spotek
handlowych, w stosunku do liczby akcji. Oznacza to, iz na kazdg akcje przypada dywidenda
w jednakowej wysokosci. Zgodnie z art. 348 §2 i §3 kodeksu spétek handlowych uprawnionymi
do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy
ustalonym przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie,

e prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) - zgodnie
z art. 433 §1 kodeksu spotek handlowych, akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do
objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) w stosunku do liczby posiadanych przez nich akgji.

W interesie spo6tki Walne Zgromadzenie moze uchwatg pozbawié akcjonariuszy prawa poboru akcji
w catosci lub czesci. Podjecie takiej uchwaty wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw oddanych. Zgodnie
z art. 433 §2 kodeksu spétek handlowych pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w
przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane w porzadku obrad. Podejmowanie  uchwaty
o wylgczeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli uchwata o podwyziszeniu kapitatu stanowi,
ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania
ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale. Zgodnie z tym przepisem podejmowanie uchwaty o pozbawieniu prawa poboru nie jest konieczne
takze wtedy, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta
w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im
akcji:

e prawo do udziatu w majatku spoétki w  przypadku jej likwidacji — stosownie do
art. 474 §2 kodeksu spétek handlowych, w przypadku likwidacji spotki majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do
wysokosci dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy,

e prawo do zbywania akcji spétki — zgodnie z art. 337 §1 kodeksu spotek handlowych, akcje spétki sg
zbywalne. Statut Emitenta nie wprowadza zadnych ogranicze w tym zakresie,

e prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach — akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu
lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela,

e prawo do umorzenia — zgodnie z art. 6 ust. 2 statutu Emitenta, kazda akcja spotki moze zostac
umorzona w drodze jej nabycia przez spotke za zgoda akcjonariusza,

e inne - brak.

3.4.2 Prawa o charakterze korporacyjnym
Akcjonariuszom Emitenta przystugujg w szczegdlnosci nastepujace prawa o charakterze korporacyjnym:

e prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu — na podstawie art. 412 §1 kodeksu spoétek handlowych akcjonariusz ma prawo
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonac¢ prawo gtosu wynikajgce z zarejestrowanych
akcji. Zgodnie z art. 411 §1 kodeksu spétek handlowych, kazda akcja uprawnia do oddania jednego
gtosu. Gtos moze by¢ oddany przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone
na pismie pod rygorem niewaznosci,
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prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia
whiosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych praw przyznane akcjonariuszom
posiadajgcym co najmniej 10 proc. kapitatu zaktadowego spétki — zgodnie z art. 400 §1 kodeksu spétek
handlowych akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajacy co najmniej 10 proc. kapitatu zaktadowego
spotki mogg zgdac zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia badz umieszczenia w porzgdku
obrad okreslonych spraw. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tym zakresie,

prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach  okreslonych
w art. 422-427 kodeksu spétek handlowych,

prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej odrebnymi grupami zgodnie z art. 385 §3 kodeksu spotek
handlowych,

prawo do uzyskania informacji o spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa zgodnie
z art. 428 kodeksu spotek handlowych,

prawo do zgdania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw; uchwate w tym przedmiocie podejmuje
Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5 proc.
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy o ofercie),

prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przystugujace akcjonariuszowi spotki publicznej, posiadajgcemu akcje zdematerializowane (art. 328 § 6
kodeksu spotek handlowych),

prawo do zgdania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na pietnascie
dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 §4 kodeksu spotek handlowych),

prawo do przegladania w lokalu Zarzgdu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy ze zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 kodeksu
spotek handlowych),

prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 kodeksu spétek handlowych),

prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie list obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang
w tym celu komisje, ztozong co najmniej trzech osdb; wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze posiadajacy
10 proc. kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Whnioskodawcy
majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 §2 kodeksu spétek handlowych),

prawo do przeglagdania ksiegi protokotdw oraz zadanie wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow
uchwat (art. 421 kodeksu spétek handlowych),

prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej spétce na zasadach okreslonych w art.
486 i 487 kodeksu spoétek handlowych,

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia
(art. 341 §7 kodeksu spdtek handlowych),
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e prawo do przeglgdania dokumentdw oraz zgdania udostepnienia w lokalu spétki bezptatnie odpisow
dokumentow, w szczegdlnosci dokumentéw, o ktérych mowa w art. 561 kodeksu spoétek handlowych
(przypadku przeksztatcenia spotki),

e prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat; zgdanie udzielenia
informacji oraz odpowiedz powinna by¢ ztozona na pismie (art. 6 §4 i 6 kodeksu spotek handlowych),

e prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy
wykup akcji) przystugujgce akcjonariuszowi spotki publicznej, ktdry samodzielnie lub wspdlnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie osiggnat lub
przekroczyt 90 proc. ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce (art. 82 Ustawy o ofercie),

e prawo zgdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90 proc. ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce (art. 83 Ustawy o ofercie); takiemu zadaniu sg
obowigzani zadoséuczynic¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90 proc. ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzenia, jak rowniez podmioty wobec niego zaleine
i dominujgce, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia; obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspodlnie, wraz z podmiotami
zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90 proc. ogdlnej liczby gtosow,

e prawa akcjonariuszy wynikajgce z przepisow Ustawy o ofercie i Ustawy o obrocie — zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne swiadectwo depozytowe,
ktére moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie
z zapisami Ustawy o obrocie; zgodnie z art. 328 §6 kodeksu spétek handlowych akcjonariuszom
posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa
depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych;
akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast
roszczenie o wydanie dokumentu akcji; roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze
akcjonariusze posiadajgcy akcje Emitenta, ktére nie zostaty zdematerializowane,

e szczegllne uprawnienia osobiste do powotania do Rady Nadzorczej:

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Statutu Emitenta, cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani bedg w nastepujacy
sposob:

1. do chwili dopuszczenia akcji Spotki do alternatywnego systemu obrotu NewConnect
zorganizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.:

i. prawo do powotywania i odwotywania 3 (trzech) cztonkéw Rady Nadzorczej Spodtki
przystuguje panu Piotrowi Grupinskiemu,

ii. prawo do powotywania i odwotywania 2 (dwdch) cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
przystuguje panu Piotrowi Kozinskiemu,

2. od chwili dopuszczenia akcji Spotki do alternatywnego systemu obrotu NewConnect
zorganizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.:
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i prawo do powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej Spotki
przystugiwa¢ bedzie spdtce Batna Trading Limited, tak dtugo jak spdtka ta bedzie
akcjonariuszem Spétki posiadajgcym akcje uprawniajgce do wykonywania 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki,

ii. prawo do powotywania i odwotywania 2 (dwdch) cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
przystugiwac bedzie spétce PMJ Properties Grupinski Spotka Jawna, tak dtugo jak spoétka ta
lub jej nastepcy prawni beda akcjonariuszami Spotki posiadajgcym akcje uprawniajgce do
wykonywania 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

iii. prawo do powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej Spotki
przystugiwac¢ bedzie panu Piotrowi Kozinskiemu, tak dtugo jak bedzie on akcjonariuszem
Spotki  posiadajgcym akcje uprawniajagce do wykonywania 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spofki,

iv. prawo do powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej Spotki
przystugiwa¢ bedzie Walnemu Zgromadzeniu, na ktérym Batna Trading Limited, PMJ

Properties Grupinski Spétka Jawna ani pan Piotr Kozinski nie bedg uprawnieni do gtosowania
nad stosownymi uchwatami dotyczgcymi powotywania i odwotywania takiego cztonka.

3.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta, co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 kodeksu spétek handlowych, w przypadku Emitenta organem wiasciwym do powziecia
uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktore powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

W latach ubiegtych Hydrostrefa Sp. z 0.0., bedaca poprzednikiem prawnym Emitenta, wyptacata dywidende.
Dywidenda wyptacona wspdlnikom wyniosta w poszczegdlnych latach odpowiednio:

e wyptaty w 2008 rok - dywidenda wyptacona 1.323.941,20 zi,
e wyptaty w 2007 roku — dywidenda wyptacona 955.957,28 zt,
e wyptaty w latach 2003 — 2006 — dywidenda wyptacona 600.000 zt.

Zarzad Emitenta przewiduje, ze wiekszos¢ wypracowywanych przez Emitenta zyskow bedzie reinwestowana
zgodnie ze strategig rozwoju Emitenta.

3.6. Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z oferowanymi instrumentami finansowymi

Ze wzgledu na fakt, ze informacje zamieszczone ponizej, dotyczg jedynie ogdlnych zasad opodatkowania
dochodow z akcji, zaleca sie, by inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegoétowych informacji w tym
zakresie skorzystali z ustug doradcow podatkowych, finansowych i prawnych.

3.6.1 Odpowiedzialnosc¢ Emitenta jako ptatnika

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb prawnych Emitent, ktéry dokonuje wyptat
naleznosci z tytutdw udziatu w zyskach osdb prawnych, obowigzany jest, jako ptfatnik, pobiera¢, w dniu
dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku
przekazywane sg przez Emitenta w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano
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podatek, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego. Ptatnikiem podatku jest biuro maklerskie prowadzgce
rachunek papieréow wartosciowych, na ktérym zapisane sg nalezace do osoby fizycznej akcje uprawniajgce do
uzyskania wyptaty z tytutu dywidendy.

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodu
z udziatu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji, dochodem z udziatu w zyskach oséb
prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest
dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego
zbycia akcji na rzecz spoétki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg
osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochéd stanowigcy
rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawne;j.

3.6.2 Opodatkowanie dochodoéw osob fizycznych
Opodatkowanie dochoddw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Zgodnie z art. 30a wust. 1 pkt 4) Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych,
od uzyskanych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochoddw z dywidend i innych dochoddw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19 proc. uzyskanego
przychodu (bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania przychodéw).

Opodatkowanie dochoddw z odptatnego zbycia akcji

Zgodnie z art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych opodatkowany jest dochdd uzyskany
z odptatnego zbycia akcji. Zasadg jest, iz przedmiotem opodatkowania jest dochdd w postaci réznicy pomiedzy
przychodem to jest sumg uzyskang z odptatnego zbycia akcji, a kosztami uzyskania przychodu, ktére stanowia
wydatki poniesione na nabycie/objecie akgji.

Dochody uzyskane z odptatnego zbycia akcji opodatkowane sg zryczattowang 19 proc. stawkg podatku. Osoba
fizyczna, jako podatnik, obowigzana jest do osobistego zadeklarowania przychodu i naliczenia podatku
w oddzielnym zeznaniu rocznym oraz odprowadzenia podatku do wtasciwego urzedu skarbowego.

3.6.3 Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych
Opodatkowanie dochoddw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Opodatkowanie dochoddéw z udziatu w zyskach oséb prawnych uregulowane zostato w ustawie z dnia 15 lutego
1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z dnia 13 lipca 2000 r. Nr 54, poz. 654 ze zm.).
Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy, podatek dochodowy od dochodéw z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala
sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (podatek u zrédta pobierany przez ptatnika w momencie wyptaty
dywidendy). Jednoczesnie dywidendy otrzymane od spdtki polskiej nie sg uwzgledniane przy ustalaniu
dochodu do opodatkowana podatkiem dochodowym w spétce otrzymujgcej dywidende na mocy 7 ust.3 pkt 2
Ustawy. W szczegdlnych przypadkach ustawodawca przewidziat mozliwos¢ zastosowania zwolnienia takze z
podatku u Zrodta. W celu zastosowania tego zwolnienia musza jednak zosta¢ spetnione facznie przewidziane
w art. 22 ust. 4 Ustawy (w brzmieniu obowigzujgcym na rok 2008) warunki, tzn. podatnik otrzymujgcy
dywidende musi w momencie jej wyptaty: (i) podlega¢ na terytorium Polski lub w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, (ii) uzyskaé
dywidende od spotki bedgcej podatnikiem podatku dochodowego, majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej, oraz (iii) posiada¢ okresSlong wysoko$¢ udziatow (akcji) w kapitale spétki wyptacajacej
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dywidende nieprzerwanie przez okres nie kréotszy niz dwa lata. Warunek (iii) jest dotrzymany, jesli udziat
podmiotu otrzymujgcego dywidende wynosi 15% w 2008, natomiast poczgwszy od 1 stycznia 2009 — 10%.

Opodatkowanie dochoddw z odptatnego zbycia akcji

Dochody z odptatnego zbycia akcji podlegajg opodatkowaniu na zasadach ogdlnych (czyli zgodnie z art. 19
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, w roku 2008 — 19 proc. podatkiem dochodowym).
Wydatki na objecie lub nabycie akcji nie sg kosztem uzyskania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia,
jednakze uwzglednia sie je przy ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia akcji (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy
o podatku dochodowym od 0sdb prawnych).

3.6.4 Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) oséb zagranicznych

Co do zasady, Emitent jest zobowigzany do pobrania podatku u zrédta w wysokos$ci 19 proc. przychodu
w przypadku gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow
zagranicznych, ktdrzy podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

e 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust.
2 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych) i

e 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3
ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i innych
udziatdw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych mogg by¢ zmienione
postanowieniami umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita Polska
i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku
gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochoddw osigganych
przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy i wytgczajg one
stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez
wtasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy
o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy
w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem
uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia od podatku dochodowego
dochody z dywidend oraz z innych dochoddéw (przychoddw) z udziatu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktdre tgcznie spetniajg nastepujace warunki:

e uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb
prawnych jest spétka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu
na miejsce ich osiggania,
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e spotka uzyskujgca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 15% proc. akcji w kapitale
spotki wyptacajacej te dochody (10% poczawszy od 1 stycznia 2009 r.),

¢ odbiorcg dochoddw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spotka, o ktérej mowa powyzej, albo zagraniczny zaktad spoétki, o ktérej mowa powyzej.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania akgcji
w wysokosci 15 proc. (10%) przez spotke uzyskujgcg dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej uptywa po
dniu uzyskania tych dochoddéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji w tej wysokosci
nieprzerwanie przez okres dwdch lat Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwioke, w wysokosci 19 proc. przychodéw, z uwzglednieniem umdéw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potrgcenie podatkéw u zrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz
inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

Zgodnie z brzmieniem art. 30 §1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (tekst jednolity
Dz. U. z 2005 roku nr 8, poz. 60 z pdzniejszymi zmianami) ptatnik, ktory nie wykonat cigzgcego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi
podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada
za te naleznosci catym swoim majgtkiem. Odpowiedzialnos$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow
o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej,
albo, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

Dochody z odptatnego zbycia akcji osiggniete przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne, majace miejsce
zamieszkania lub siedzibe w panstwie, z ktérym Polska zawarta umowe o unikaniu podwdéjnego opodatkowania
nie podlegajg opodatkowaniu w Polsce, jezeli odpowiednia umowa o unikaniu podwdéjnego opodatkowania tak
stanowi.

Dochody z odptatnego zbycia akcji osiggniete przez zagraniczne osoby fizyczne i prawne, majace miejsce
zamieszkania lub siedzibe w panstwie, z ktédrym Polska nie zawarta umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania podlegajg opodatkowaniu w Polsce na zasadach opisanych powyze;j.

3.6.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o PCC sprzedaz papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1 proc. wartosci rynkowej zbywanych papieréw
wartosciowych.

Jednakze, na mocy art. 9 pkt. 9 Ustawy o PCC sprzedaz maklerskich instrumentéw finansowych firmom
inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywang w ramach obrotu
zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi jest zwolniona
z PCC.
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4. DANE O EMITENCIE

4.1. Nazwa (firma) forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres giéwnej strony
internetowej), identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji oraz numerem wedtug identyfikacji

podatkowej
Firma: INTERNITY Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akeyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Wiertnicza 59, 02-952 Warszawa
Telefon: +48 22 885 88 21/22
Faks: +48 22 88588 16/17
Internet: www.internitysa.pl
E-mail: biuro@internitysa.pl
REGON: 015447488
NIP: 527-23-97-617
4.2, Wskazanie czasu trwania Emitenta jezeli jest oznaczony

Czas trwanie Emitenta jest nieograniczony.

4.3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony zgodnie z Ustawg Kodeksu spétek handlowych z dnia 15.09.2000r. (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z pdz. zm.) i dziata zgodnie z jej przepisami.

4.4. Wskazanie sadu ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a w przypadku, gdy
Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolen — przedmiot i numer
zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Do 10 czerwca 2008 r. Emitent dziatat w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig. W dniu 11 czerwca
2008 r. Emitent, po przeksztatceniu w spétke akcyjna, zostat wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad
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Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000307937.

Do utworzenia Emitenta nie byfo ani nie jest potrzebne jakiekolwiek zezwolenie.

4.5. Krotki opis historii Emitenta
Lata 1992 - 2000

Spoétka zostata zatozona w 1992 roku przez Lecha Grupinskiego i Jerzego Wasiaka pod nazwg Bilmex Lech
Grupinski, Jerzy Wasiak Spdtka Cywilna. Spodtka poczatkowo prowadzita dziatalnos¢ handlowg
i wykonawczg na rynku budowlanym. W latach 1992 - 2001 Spdtka koncentrowata swojg dziatalnos¢ na
sprzedazy ptytek ceramicznych najwiekszego na sSwiecie producenta ptytek ceramicznych Gruppo Marazzi S.p.A
oraz na drobnych pracach wykonczeniowych. W tym okresie dziatalnosci Spdtka realizowata obroty na
poziomie od 2 do 3,5 mIn ztotych z wytgczeniem roku 1998 kiedy to zrealizowata duzy kontrakt wykonawczy na
fasade  budynku w  Moskwie (8 mIn zt). W roku 2000 zmart Lech  Grupinski,
a Spotka przeszta okres silnego zatamania sprzedazy.

Lata 2001 - 2007

Od maja 2001 roku Spoétke zaczat prowadzi¢ Piotr Grupinski (syn Lecha Grupinskiego). W tym trudnym dla
Spotki czasie, zapasci na rynku budowlanym oraz zmian organizacyjno-osobowych Spoétka zdecydowata sie na
rozszerzenie zakresu oferowanych produktéw o inne, poza ptytkami ceramicznymi, produkty wyposazenie
tazienek. Poczatkowo Spodtka nie odbierata tych produktéw bezposrednio od producentéw, korzystajac
z obstugi dystrybutoréw. Firma przeszta takze istotne zmiany w zakresie wizji i misji firmy oraz zmian
organizacyjnych, w tym komputeryzacji proceséw zarzgdzania.

Kluczowe wydarzenia w historii Spétki w tym okresie
2001
a. Stabilizacja przeptywdw pienieznych.

b. Przebudowa i modernizacja salonu sprzedazy przy ulicy Bartyckiej w Warszawie.

a. Otwarcie nowego magazynu o powierzchni 500 metréw kwadratowych korzystnie ulokowanego przy
ulicy Bartyckiej w Warszawie.

b. Wdrozenie nowej strony www.
c. Rozpoczecie sprzedazy przez handlowcdow Spétki w salonie firmowym Sanitec Koto.
d. Utworzenie dziatu projektéw inwestycyjnych.
e. Obligatoryjna — ustawowa zmiana formy dziatalnosci na spotke jawna.
2003

a. Wdrozenie zintegrowanego komputerowego systemu magazynowo-ksiegowego dziatajgcego on-line
miedzy wszystkimi oddziatami firmy oraz dedykowanego systemu zarzadzania umozliwiajgcego
sprawny przeptyw informacji miedzy pracownikami firmy.
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2004

2007

. INTERNITY

Wdrozenie wysokiej kultury organizacyjnej pracy opartej na ptaskiej strukturze organizacyjnej
z wyraznym podziatem kompetencji wsrdod pracownikéw firmy oraz pro-wzrostowym systemem
motywacyjnym.

Uzyskanie statusu wytgcznego dystrybutora Ceramiche Marazzi w Warszawie.

Uzyskanie statusu bezposredniego partnera Sanitec Koto Sp. z 0.0. oraz Hansgrohe Polska Sp. z 0.0. —
lideréw w segmencie rynku Emitenta.

Whiesienie przedsiebiorstwa Bilmex Spdtka Jawna w formie wktadu niepienieznego do nowo powstate]
Bilmex Sp. z 0.0. (100% udziatéw w Bilmex Sp. z 0.0. posiada Bilmex Wasiak i Grupinski Spoétka Jawna).

Otwarcie nowoczesnego salonu sprzedazy przy ulicy Wiertniczej (520 metrow kwadratowych) pod
nazwg Hydrostrefa.

Wprowadzenie systemu ubezpieczen kredytu kupieckiego (Euler Hermes).

Wyodrebnienie dziatu zamdwien.

Powotanie dziatu systemow grzewczych.
Powiekszenie powierzchni magazynowej o kolejne 500 metréw kwadratowych.

Podpisanie wielu bezposrednich uméw z producentami.

Otwarcie dwéch sklepéw w centrum handlowym Domoteka, w tym jednego monomarkowego
Villeroy&Boch (tgczna powierzchnia 340 metrow kwadratowych).

Powotanie przez Piotra Grupinskiego (59% ,udziatéw”) wraz z Robertem Niessnerem (41% ,,udziatow”)
spotki Prodesigne Robert Niessner Sp. Komandytowa z siedzibg w Krakowie. Docelowo Spdétka ma by¢
skonsolidowana z Bilmex Sp. z 0.0.

Powotanie rad produktowych (podmiotéw sktadajgcych sie z najlepszych handlowcéw) opiniujgcych
i proponujgcych produkty rozszerzajace oferte Spotki.

Powotanie Rady Zarzadzajacej Spoétki.

Zmiana nazwy Spotki na Hydrostrefa Sp. z 0.0. — stosowang od 2004 roku nazwe sklepéw spofki.

Nabycie udziatow spoétki przez Piotra Koziriskiego i powotanie go z dniem 2 stycznia 2008 do zarzadu
Spoftki.

Przeksztatcenie Hydrostrefa Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Hydrostrefa Spotka Akcyjna.

Wynajecie nowego salonu sprzedazy w Warszawie przy ulicy Wilanowskiej — 530 metrow
kwadratowych.

Zawarcie umowy z Assecco Business Solutions na wdrozenie zintegrowanego systemu zarzadzania
firma Softlab.
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e. Zmiana nazwy z Hydrostrefa Spotka Akcyjna na INTERNITY Spdtka Akcyjna.
f.  Emisja akcji serii B kierowanej do kluczowych oséb wspdtpracujgcych ze Spodtka.

g. Nabycie 70% udziatow w spétce Prodesigne Sp. z 0.0. (przed zmiang nazwy Twotherm Sp. z 0.0.) oraz
przystapienie do spoétki Prodesigne Robert Niessner Spétka Komandytowa, z prawem do 69,5% udziatu
w zyskach. Dziatania te sg pierwszym krokiem w budowie grupy kapitatowej, gdzie INTERNITY S.A.
bedzie spdétka dominujacg, Prodesigne Sp. z o0.0. jest komplementariuszem spotki komandytowej
z prawem do 1% udziatu w zyskach. Spdétka Komandytowa prowadzi dziatalno$¢ operacyjna
w makroregionie krakowskim.

h. Emisja akgcji serii C kierowana do BBI Capital NFI S.A.

i. Decyzja akcjonariuszy oraz podjecie stosownej uchwaty o wprowadzeniu akcji Spotki do notowan na
rynku NewConnect.

4.6. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Emitent tworzy nastepujace kapitaty wiasne:
e kapitat zaktadowy,
e kapitat zapasowy,
e inne przewidziane prawem.

Zgodnie ze Statutem Emitenta podwyzszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ w drodze uchwaty walnego
zgromadzenia. Zgodnie z art. 22 Statutu, Emitent na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia, ma prawo
emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.

Na dzien sporzadzenia ostatniego sprawozdania finansowego, tj. 10 czerwca 2008 r. kapitaty wtasne Emitenta
w kwocie 2.644.343,72 zt sktadajg sie nastepujgce pozycje:

e kapitat zakladowy — 590.000,00 zt,
e niepodzielony wynik lat ubiegtych — 1.447.882,41 zt,
¢ wynik roku obrotowego — 606.461,31 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego oraz zgodnie z art. 5 Statutu Spétki kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 759.476 zt (siedemset piecdziesigt dziewiec tysiecy czterysta siedemdziesigt szesc¢
ztotych) i dzieli sie na:

a) 590.000 (piecset dziewiecdziesiat tysiecy) zwyktych akcji serii ,A” o wartosci nominalnej po 1 zt
(jeden ztoty) kazda,

b) 103.250 (sto trzy tysigce dwiescie piecdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii ,,B” o wartosci
nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda,

c) 66.226 (szesédziesigt szesc tysiecy dwiescie dwadziescia szesc) akcji zwyktych na okaziciela serii ,,C”
o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

Zgodnie ze Statutem Emitenta akcje zostaja optacone w catosci przed zarejestrowaniem Spotki, w tym
znaczeniu, iz kapitat zaktadowy Emitenta jest rowny kapitatowi zaktadowemu przeksztatconej — w Emitenta —
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spotki ,,Hydrostrefa” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktéry to kapitat zostat uprzednio optacony
w cafosci.

Zgodnie z art. 25 Statutu Emitenta tworzy sie kapitat rezerwowy na zatrzymanie zyskéw, na ktéry beda
przeznaczane zyski po dokonaniu obowigzkowych odpiséw na kapitat zapasowy, o ile walne zgromadzenie nie
postanowi o innym przeznaczeniu zysku. Kapitatem tym dysponuje walne zgromadzenie bez ograniczen, nie
wytaczajgc przeznaczania catosci jego sSrodkdw na wskazany przez walne zgromadzenie cel, chyba ze przepisy
prawa stanowig inaczej.

Zysk netto Emitenta moze zostac przeznaczony w szczegoélnosci na:
e kapitat rezerwowy, o ktéorym mowa powyzej;
e dodatkowe kapitaty rezerwowe utworzone przez Spoétke;
¢ do podziatu miedzy akcjonariuszy;
¢ inne cele okreslone uchwata walnego zgromadzenia.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego statut Emitenta nie zawiera
upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu podstawowego w granicach kapitatu docelowego.

4.7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji uprawnien przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia
w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

W okresie swojego istnienia Emitent nie emitowat obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem
pierwszenstwa do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, dlatego tez w chwili obecnej nie istniejg zadne
podstawy do przewidywania jakichkolwiek zmian kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji takich uprawnien
przez obligatariuszy.

4.9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu
docelowego — moze by¢ podwyiszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu
zaktadowego o ktdre w terminie waznosci Dokument Informacyjny moze by¢ jeszcze podwyiszony
kapitat zaktadowy w tym trybie

W  przysztosci  Emitent  planuje  wprowadzenie  programu  motywacyjnego dla  wybranych
pracownikéw/wspotpracownikdéw opartego na akcjach Emitenta. Jezeli w przysztosci Zwyczajne/Nadzwyczajne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta wyrazi zgode na wprowadzenie programu motywacyjnego i podejmie
stosowne uchwaty w tym zakresie, w celu realizacji takiego programu, kapitat zaktadowy Emitenta zostanie
podwyzszony z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.
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4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawienie w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Zadne instrumenty finansowe Emitenta nie byty i nie sg notowane na jakimkolwiek rynku. Emitent nie
wystawiat kwitéw depozytowych zwigzanych z emitowanymi przez siebie instrumentami finansowymi.

4.11. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta, majacy
istotny wptyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej,
z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,
przedmioty dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczby gtosow

Podmioty dominujgce wobec Emitenta

Emitent jest podmiotem zaleznym od Piotra Grupinskiego, ktory bezposrednio oraz za posrednictwem dwdch
spotek zaleznych, tj. BATNA TRADING Ltd oraz PMJ Grupinski Spétka Jawna, dysponuje tgcznie 56,43% gtosow
na zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

Podmioty zalezne od Emitenta
Do grupy kapitatowej Emitenta nalezg nastepujgce podmioty zalezne:

Prodesigne Sp. z o.0. (po rejestracji zmiany nazwy, poprzednio Twotherm Sp. z 0.0.)
Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: Krakow

Ww. Spotka jest spdtka holdingowa, prowadzgcy detaliczng oraz hurtowg sprzedaz pytek, artykutéw
sanitarnych i grzewczych. Spétka réwniez swiadczy ustugi w zakresie wykonczenia budynkéw i lokali w systemie

»pod klucz”.
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 70,00%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow: 70,00%

Prezesem Zarzadu spotki Prodesigne Sp. z o.0. jest Pan Robert Niessner, natomiast Wiceprezesem Zarzadu

spotki jest Prezes Zarzgdu Emitenta — Pan Piotr Grupinski.

Prodesigne Robert Niessner Sp. k (po rejestracji zmian Prodesigne Spotka z ograniczona odpowiedzialnosciq
Sp. k.)

Forma prawna: spotka komandytowa
Siedziba: Krakow
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Prodesigne Robert Niessner Sp. k prowadzi sprzedaz detaliczng i hurtowa artykutéw sanitarnych i grzewczych
a takze ptytek ceramicznych, jak rowniez swiadczy ustugi zwigzane z pracami wykonczeniowymi budynkdéw
i lokali w systemie ,,pod klucz”.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 69,50%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow: 69,50%

Komandytariuszem spotki Prodesigne Robert Niessner Sp. k. jest Emitent, ktéry odpowiada za zobowigzania do
wysokosci sumy komandytowej, ktéra wynosi 150 000 zt, natomiast komplementariuszem jest Pan Robert
Niessner (po rejestracji zmian komplementariuszem bedzie Prodesigne Sp. z 0. 0.).

Powigzania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skitad organéw Emitenta lub gtéwnymi

akcjonariuszami

Pan Piotr Grupinski, Prezes Zarzagdu Emitenta, bezposrednio oraz za posrednictwem dwdch spétek zaleznych,
tj. BATNA TRADING Ltd oraz PMJ Grupinski Spdtka Jawna, dysponuje tgcznie 56,43% akcji oraz gtoséw na

zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

Pan Piotr Kozinski, Wiceprezes Zarzagdu Emitenta dysponuje 14,91% akcji oraz gtoséw na zgromadzeniu
akcjonariusz Spétki. Pan Pawet Kozinski, petnigcy funkcje cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, jest bratem Pana
Piotra Kozinskiego, Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta. Pan Piotr Karmelita, petnigcy funkcje cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta, petni jednoczesnie funkcje Cztonka Zarzadu firmy BBI Capital NFI SA z siedziba

w Warszawie, dysponujgcej 8,72% akcji oraz gtosdw na zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta.

Powigzania pomiedzy Emitentem (lub osobami wchodzacymi w sktad organdéw emitenta i gtéwnymi

akcjonariuszami) a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzacymi w sktad jego organéw)

Autoryzowany Doradca Emitenta — Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. E. Plater 28, dysponuje 1,9% akcji oraz gtosdw na zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki. Pan Piotr Karmelita,
petnigcy funkcje cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, petni jednoczesnie funkcje Cztonka Zarzadu
Autoryzowanego Doradcy. Winterthur Investments Ltd posiadajgca 4,56% akcji Emitenta jest spotka zalezng od

Huberta Bojdo, petnigcego funkcje cztonka Rady Nadzorczej Autoryzowanego Doradcy.
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Schemat powiqgzan kapitatowych Emitenta

) 8,69%
PIOTR GRUPINSKI
100% 25,37%
> BATNA TRADING LTD
99% 22,37%
> PMJ GRUPINSKI SP. J.
. 14,91%
PIOTR KOZINSKI
8,72%
BBI CAPITAL S.A.
37%
A 4
1,9%
RUBICON PARTNERS DM S.A.
AKCJONAI?IUSZE 6,78%
MNIEJSZOSCIOWI
4,56%
WINTERTHUR INVESTMENTS LTD
ST. GALLEN LTD 20
2,86%
ROBERT NIESSNER
v
30%
70%
PRODESIGNE SP. Z 0.0.
1%
29,5%
69,5%
PRODESIGNE SP.Z0.0.SP.K. * |«

* po rejestracji zmiany nazwy (obecnie Prodesigne Robert Niessner sp.k.)
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4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegolnych grup produktéw, towarow
i ustug albo, jezeli jest to istotne poszczegdlnych produktéw, towardéw i ustug w przychodach ze
sprzedazy ogoétem dla grupy kapitatowej i Emitenta w podziale na segmenty dziatalnos¢

4.12.1 Ogdliny zarys dziatalnosci Emitenta

Do gtéwnej dziatalnosci Emitenta nalezy prowadzenie detalicznej i hurtowe] sprzedazy ptytek ceramicznych,
artykutéw sanitarnych i grzewczych jak réwniez swiadczenie ustug w zakresie wykonczenia budynkéw i lokali w
systemie ,,pod klucz” od etapu projektowania przez dostawe wszystkich produktéw az po prowadzenie prac
wykonczeniowych. Przedmiotem dziatalnosci Emitenta sg wszystkie dziatalnosci wskazane w art. 4 Statutu
Spotki.

4.12.2 Podstawowe produkty i ustugi
INTERNITY S.A. prowadzi sprzedaz hurtowg i detaliczng nastepujacych produktow:
e ceramika fazienkowa,
e wanny — hydromasaze — kabiny,
e armatura i dodatki tazienkowe,
e ptytki ceramiczne, mozaiki szklane, kamienie naturalne,
¢ elementy systemdéw grzewczych,
e systemy instalacyjne.

INTERNITY S.A. wykonuje dla deweloperdw i klientéw detalicznych mieszkania w systemie pod klucz — od etapu
projektowania przez dostawe wszystkich produktéw az po prowadzenie prac wykonczeniowych. W ofercie
ustug dla deweloperéw jest takze komponowanie standardéw wykonczania mieszkan wraz ze szczegétowg
oceng i przyblizonymi warunkami zakupowymi na proponowane produkty i ustugi.

Okreslenie wartosciowe przychoddéw ze sprzedazy w rozbiciu na towary oraz ustugi w roku obrotowym 2007
oraz w okresie 1 stycznia 10 czerwca 2008 przedstawia sie nastepujgco:

1.01-31.12.2007 1.01.-10.06.2008
Przychody ze sprzedazy (w PLN) (w PLN)
Towardw 30214 815,08 15 486 944,86
Ustug wykonczeniowych 614 770,54 290 563,71
RAZEM 30 829 585,62 15 777 508,57

4.12.3 Rynek dziatalnosci Emitenta

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w ramach rynku budowlanego i zajmuje sie sprzedazg produktéow z branzy
sanitarnej, grzewczej i ptytkowe;j.

Koncepcja sprzedazy oparta jest na doradztwie architektow i projektantdw wnetrz, obstudze rynku
inwestycyjnego i deweloperskiego jak rowniez hotelowego i biurowego. Koncentracja dziatan wystepuje
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jednak na rynku detalicznym i deweloperskim, ktérym stuzg 4 zlokalizowane na terenie Warszawy punkty
sprzedazy i merytoryczne wsparcie doradcéw handlowych.

Emitent skupia swoje dziatania na sprzedazy produktéw z wyziszego segmentu cenowego i luksusowego
skierowanych do 25 - 30 % ogdtu klientdw. Oprdocz szeroko pojetego serwisu oferuje swoim klientom réowniez
ustugi wykonawcze podwyzszajac tym samym atrakcyjnosé rynkowa i konkurencyjnos¢ w oczach klientéw.
W ramach ustug wykonawczych proponuje ustuge wykonczenia mieszkan w standardzie pod klucz.

Pogorszenie koniunktury w kilku minionych latach spowolnito rozwéj budownictwa w Polsce. W ciggu
ostatnich 2 lat nastroje przedsiebiorcow znacznie odmienity sie.

Wejscie naszego kraju do Unii Europejskiej i coraz wiekszy strumien srodkéw naptywajgcych do kraju w
znaczacy sposob ozywit rynek inwestycyjny, co wprost zaczeto sie przektada¢ na zwiekszenie sprzedazy we
wszystkich sektorach zwigzanych z budownictwem.

Poprawa koniunktury wptyneta na uaktywnienie sie zachodnich sieci handlowych DIY (ang. Do It Yourself)
i hurtowni, ktére rozpoczety proces budowy silnej pozycji w interesujacych dla nich obszarach rynku.

Polski rynek sprzedazy produktow sanitarnych i ptytek ceramicznych ze wzgledu na stosunkowo krotki czas
rozwoju (w odniesieniu do rozwinietych rynkdéw zachodnich), cechuje sie nadal duzym rozproszeniem. Jednak
wyrazniej sg juz widoczne tendencje dotyczace perspektyw zwigzanych z podziatem rynku i sposobem
koncentracji w poszczegdlnych segmentach. Rozpoczynajacy sie proces koncentracji rynku bedzie postepowat
w kilku najblizszych latach, cho¢ w pewnych obszarach pozostanie on nadal rozproszony.

W sprzedazy biorg udziat cztery podstawowe grupy graczy: miedzynarodowe sieci hurtowe (typu Saint Gobain,
Bims Plus), hurtownie o rodowodzie krajowym, sklepy detaliczne w tym butikowe, sieci DIY. Nalezy réwniez
pamietaé, iz w niedtugim czasie do udziatu w rynku wtgczg sie kolejni gracze, jakimi beda specjalistyczne
serwisy internetowe, ktérych wartosc sprzedazy w branzy ze wzgledu na skale jest jeszcze pomijana.

Sieci DIY na rynku europejskim posiadajg ponad 40% udziatu w sprzedazy produktow tanich. Bardzo podobna
tendencja widoczna jest juz na rynku polskim, na ktérym sieci systematycznie przejmujg rynek gtéwnie
krajowych hurtowni i lokalnych punktéw detalicznych ukierunkowanych na sprzedaz standardowych
produktow.

Sieci DIY réowniez uczestniczg w sprzedazy produktéw markowych ze srednich segmentéw cenowych, jednak ich
skutecznosc jest w tym zakresie ograniczona poprzez specjalistyczng wiedze o produkcie, bariery prezentacyjne
i inny sposdb sprzedazy (sprzedaz kompletnych rozwigzan, a nie jednostkowych produktow).

Kolejng istotng grupg graczy sg miedzynarodowe hurtownie, starajgce sie przenies¢ zachodni trzystopniowy
model dystrybucji, tj. hurtownia -> instalator -> klient ostateczny, na runku polskim. Przez szereg lat model ten
napotykat wiele barier w postaci dos¢ znaczgcych réznic w budowie rynku polskiego i zachodniego. Brak byto
klasycznych firm instalacyjnych (w rozumieniu rynku zachodniego), posiadajgcych profesjonalne ekspozycje
i sity wykonawcze. W Polsce rynek ten wypetniaty mate sklepy detaliczne i instalator byt postrzegany z reguty
jako jedno-, dwuosobowa dziatalnos¢ typowo ustugowa. Brak odpowiedniego zaplecza zupetnie inaczej
pozycjonowat firmy instalacyjne i zdecydowanie ograniczat ich wptyw na dobdr asortymentu. Dodatkowo
naktadato sie na to odreagowanie klientow po gospodarce niedoboréw, ktére potegowato cheé posiadania
wptywu na wybdr asortymentu. Zmusito to sieci hurtowni do szukania innych drég rozwoju i wspotpracy
m. in. poprzez zaopatrzenie matych i $rednich sklepéw detalicznych, ktére z racji swojego potencjatu i specyfiki
nie miaty bezposredniego dostepu do produktéw.

Kolejne dwie grupy sg trudne do rozdzielenia, poniewaz hurtownie o krajowym rodowodzie bardzo czesto
posiadajg wtasne wyspecjalizowane ekspozycje i jednoczesnie wykorzystujgc bezposredni dostep do produktow
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prowadzg ich dystrybucje. Posiadanie wtasnych punkéw sprzedazy zbliza je do klasycznych firm detalicznych,
ktére odsprzedaz prowadzg w marginalnym zakresie koncentrujac sie gtdwnie na obstudze rynku detalicznego.

Przez dtugi czas model ten byt bardzo skuteczny, gdyz firmy te, znajgc specyfike krajowego rynku docieraty do
szerokiego spektrum klientéw i poprzez zréznicowany sposob dziatania skuteczniej chronity swoje marze.

4.12.4 Perspektywy rozwoju rynku Emitenta

Bezposredni wptyw na sytuacje w szeroko pojetym sektorze sanitarnym i ptytek ceramicznych ma ogdlna
sytuacja w sektorze budowlanym. Rok 2007 dla firm dziatajgcych na rynku budowlanym uptynat pod znakiem
dynamicznego rozwoju i znacznego wzrostu przychoddéw. W okresie od stycznia do grudnia 2007 roku
dynamika produkcji budowlano-montazowej byta wieksza o 15,7% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2006. Wzrost dotyczyt zaréwno prac o charakterze inwestycyjnym (+18,3%), jak rowniez remontowym (+9,5%)
- wynika z raportu "Monitoring Rynku Budowlanego 2008" opracowanego przez ASM - Centrum Badan i Analiz
Rynku Sp. z 0.0. Oprdcz znaczacych srodkéw unijnych tj. ok. 67,3 mld EUR jakie pozyska Polska w latach 2007-
2013, a ktorych znaczna cze$¢ przeznaczona zostanie na infrastrukture (autostrady, drogi, lotniska, sieci
instalacyjne) niezwykle istotnym stata sie decyzja przyznajgca Polsce organizacje Mistrzostw Europy w Pitce
Noznej 2012, trzeciej co do wielkosci sportowej imprezy na $wiecie.

Inwestycje, ktére pociggnie za sobg przygotowanie tak ogromnego wydarzenia sportowego, odbijg sie szerokim
echem w catej polskiej gospodarce. Eksperci CEE Property Group szacujg, ze dodatkowe 40 mld EUR, ktore
Polska otrzyma na przygotowania do Euro 2012, przetozg sie na wzrostu PKB w latach 2009-2012 przynajmniej
o dodatkowe 1,5 punktu procentowego. Bedzie to jeden z motoréow napedowych dla branzy turystycznej
i budownictwa, a te z kolei mogg spowodowac ozywienie w innych sektorach gospodarki.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, obszarem jego najwiekszej aktywnosci jest
segment budownictwa mieszkaniowego i hotelowego.

Rynek mieszkaniowy

Prognozowanie zmian na rynku mieszkaniowym w Polsce jest obecnie bardzo trudne ze wzgledu na ich
ogromng dynamike oraz sytuacje na rynkach swiatowych. Z badan PMR wynika, ze na fali silnej koniunktury
z lat 2006-2007 do 2010 roku bedzie utrzymywat sie wzrost ilosci oddawanych mieszkan do uzytku. Ta sytuacja
w zderzeniu ze zdecydowanie nizszym popytem w dalszym ciggu utrzyma tendencje obnizania cen
transakcyjnych sprzedawanych mieszkan, odbijajgc sie na kondycji firm deweloperskich. Prognozy te byty
jednak tworzone przed zawirowaniami na rynkach finansowych z poczatku pazdziernika. Wydarzenia te
W znaczacy sposob uderzajg w rynek deweloperski — zaréwno z poziomu mozliwosci finansowania nowych
inwestycji, jak i sprzedawania juz wybudowanych mieszkan — ograniczenia w dostepie do kredytow
hipotecznych potencjalnych klientéw detalicznych.

Deweloperzy nie majg duzego pola do obnizek za sprawg wysokich kosztéw robdt i materiatéw budowlanych
oraz utrzymujacych sie cen dziatek pod inwestycje. Szacuje sie, ze rentownos¢ projektéw mieszkaniowych nie
przekracza obecnie 16-17%, a czesto ksztattuje sie znacznie ponizej tego poziomu. Zdaniem firmy doradczej
REAS moze to spowodowac koniecznosc¢ sprzedazy dziatek z bankéw ziemi, a nawet bankructwa matych lub Zle
zarzadzanych firm deweloperskich.

54

: Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.
RUBICON



. INTERNITY
INTERNITY S.A. - DOKUMENT INFORMACYINY

Wykres 1. Kredyty mieszkaniowe w Polsce w mld PLN prognoza (2005 - 2010)
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Zrédto: Mirostaw Gronicki, Makroekonomiczne uwarunkowania rozwoju bankéw krajowych w perspektywie sredniookresowej, IBNGR
Gdarisk 2006

Niekorzystnie przedstawiajaca sie sytuacja na runku kredytéw hipotecznych zasadniczo rdznigca sie od
wczesniej prognozowanych w znaczacy sposob ograniczyta liczbe transakcji na rynku mieszkaniowym

Bardzo prawdopodobne jest to, Zze przynajmniej potowa mieszkan w projektach deweloperskich
sprzedawanych w 2008 roku znajdzie nabywcéw dopiero po zakoniczeniu prac budowlanych lub na ich finalnym
etapie, co rowniez odrdzni ten rok od lat poprzednich, gdy kupowano mieszkania w projektach na bardzo
wczesnych etapach realizacji.

Szansg na powrot koniunktury na krajowym rynku mieszkaniowym bedzie stabilizacja nastrojow na rynkach
swiatowych i odbudowa zaufania w sektorze finansowym. Pozytywnie powinny wptywac¢ wcigz niezaspokojone
zapotrzebowanie na nowe mieszkania, wzrost sity nabywczej, i aktywne wchodzenie na rynek wyzu
demograficznego lat 80-tych . Nie bez znaczenia bedzie rowniez che¢ poprawy warunkdéw zycia i otaczania sie
coraz wyzszej jakosci produktami, co w szczegdlnosci zaobserwujemy za sprawg tzw. pokolenia ,,singli”, ludzi
dobrze sytuowanych bardzo dbajgcych o poziom zycia.
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Wykres 2. Prognoza ilosci budowanych mieszkan 2004-2010
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Dane: GUS, Prasa branzowa.

Na poprawe sytuacji powinny wptywaé rowniez srodki unijne jakie w najblizszym czasie przeznaczy Polska na
modernizacje infrastruktury, dajac tym samym silny impuls do rozwoju rynku nieruchomosci w
miejscowosciach turystycznych.

W pierwszym etapie wzrost zainteresowania zakupem nieruchomosci bedzie miat miejsce w najbardziej
popularnych wsrdd turystow regionach, do ktérych dojazd nie sprawia ktopotéw (zaréwno z Polski, jak
i z zagranicy). Poniewaz w najpopularniejszych kurortach (takich jak Sopot) juz dzi$ brakuje gruntéw pod nowe
inwestycje a ceny sg na wysokim poziomie, w dtuzszym terminie nalezy spodziewac sie dynamicznego wzrostu
zainteresowania rynkiem nieruchomosci w mniej popularnych miejscowosciach wypoczynkowych.

Istotnym rynkiem docelowym dla Emitenta jest takze budownictwo jednorodzinne. Ten segment rynku, mimo
zasadniczego zmniejszenia dynamiki popytu, nadal charakteryzuje sie wzrostem. Jest to segment,
w ktérym inwestorami sg osoby zarabiajace powyzej Sredniej krajowej, ktérzy sg potencjalnymi klientami na
materiaty oferowane przez Emitenta.

Rozwdj rynku hotelowego

Polska baza hotelowa wypada bardzo stabo nie tylko w zestawieniu z rozwinietymi gospodarczo krajami Europy
Zachodniej, lecz takze z krajami regionu Europy Srodkowej. W porédwnaniu do krajéw Europy Centralnej pod
wzgledem liczby miejsc hotelowych przypadajacych na mieszkancéw danego kraju, Polska zajmuje koncowe
pozycje. W Niemczech przypada ok. 200 miejsc hotelowych na 10 tys. mieszkancéw, w Czechach ponad 220,
a w Polsce jedynie ok. 40. Wynik tego pordéwnania sSwiadczy z jednej strony o stabym stadium rozwoju
polskiego rynku hotelarskiego, z drugiej zas — o duzym potencjale rozwojowym tego rynku.
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Wykres 3. Miejsca hotelowe na 10 tys. mieszkancow, kraje Europy Centralnej, 2003
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Zrédfto: Instytut Turystyki 2006

Istotnym elementem rozwoju tego rynku jest wspotorganizowanie przez Polske Mistrzostw Europy w Pitce
Noznej w 2012 roku, korzystna sytuacja ekonomiczna w regionie, naptyw funduszy unijnych przeznaczonych na
rozwdj turystyki, a takze wczesniejsze niedoinwestowanie rynku hotelowego. Dzieki temu w ciggu najblizszych
pieciu lat rynek budownictwa hotelowego w Polsce wzrosnie 2,5-krotnie i wyraznie przekroczy 1 mid zt - wynika
z raportu PMR.

Wykres 4. Warto$¢ rynku budownictwa hoteli i obiektéw zakwaterowania turystycznego w Polsce (min zi),
2001 -2012
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Zrédto: PMR, Raport ,,Budownictwo hotelowe w Polsce 2007”, 2007 www.pmrpublications.com
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Zdaniem PMR w latach 2008-2012 baza hotelowa bedzie rosta w srednim tempie 7 proc. rocznie - odpowiada to
budowie prawie 30 tys. pokoi hotelowych w okoto 560 hotelach. W prognozowanym okresie Sredniorocznie
powstawac¢ moze okoto 110 hoteli, co oznacza znaczny wzrost w poréwnaniu do blisko 50 hoteli oddawanych
do uzytku kazdego roku w latach 2001-2006. Wzrost liczby budowanych obiektéw nastgpi w kazdej z kategorii
hoteli. Biorac pod uwage liczbe obiektéw, najwiecej nowych pokoi hotelowych powstanie w segmencie hoteli
3-gwiazdkowych (prawie 15 tys.) oraz 1- i 2-gwiazdkowych (ponad 12 tys.). Warto zauwazy¢, ze pomimo
silnych wzrostéw, dopiero w 2009 roku wartos¢ budownictwa hotelowego przekroczy 660 min zt, czyli poziom
zarejestrowany w doskonatym dla tego sektora roku 2001.

W ciggu najblizszych kilku lat liczba turystéw korzystajgcych z noclegéw w polskich hotelach nadal bedzie rosta.
Ilos$¢ przyjazddéw turystéw do Polski wzrosnie z 15,7 min w 2006 roku do ponad 20 min w latach 2012-2013. Na
szybki wzrost liczby turystéw zagranicznych odwiedzajacych Polske najwiekszy wptyw bedg miaty takie czynniki,
jak: korzystna sytuacja ekonomiczna w Europie Srodkowo-Wschodniej, dynamiczny rozwdj tanich linii
lotniczych, poprawa infrastruktury drogowej, szybki wzrost liczby konferencji organizowanych w Polsce, a takze
wzrost wartosci funduszy unijnych przeznaczonych na rozwdéj turystyki.

Najwieksze pod wzgledem liczby obiektéw sieci hotelowe dziatajgce na polskim rynku to: Orbis, Start Hotel,
Grupa Hoteli WAM, Gromada, Qubus Hotel System i Interferie. Warto zauwazy¢, ze sposrdd 10 najwiekszych,
globalnych grup hotelowych w Polsce obecnych jest juz osiem i niemal kazda z nich planuje dalszg ekspansje
w regionie. Powazne plany inwestycyjne ogtaszajg tez miedzynarodowe sieci hotelowe, dotychczas w Polsce
nieobecne, takie, jak: Wyndham Hotels & Resorts, Choice Hotels i NH Hotels. Co wiecej, na wie$¢ o tym,
ze w 2012 roku w Polsce zostang zorganizowane Mistrzostwa Europy w Pitce Noznej, cze$¢ operatoréw sieci
hotelowych oraz deweloperéow zrewidowata swoje strategie i zwiekszyta liczbe hoteli, ktére zamierza
wybudowac.

4.12.5 Otoczenie konkurencyjne

Emitent dziata w luksusowej czesci sektora wyposazenia tazienek. Jest to istotny, ale zarazem bardzo
wymagajacy obszar rynku. Obecnie cechuje sie duzym rozproszeniem, wptywa na to ztozonos¢ procesu obstugi
klienta poczawszy od etapu projektowania, a na etapie wykonawczym konczac. Wymaga on specjalistycznej
wiedzy pracownikéw i wysokiej kompetencji partneréw firmy. W obliczu zmieniajacej sie sytuacji na rynku
pracy stanowi to dos¢ istotng bariere wejscia do tej czesci sektora. Te aspekty powoduja, ze choé obstuga tego
segmentu dla zachodnich sieci handlowych jest interesujgca, to jednak skupiajg sie one na dziataniu
w masowych, mniej wymagajgcych obszarach rynku. Analizujgc otoczenie konkurencyjne z punktu widzenia
Emitenta skoncentrowanie sie na luksusowym segmencie rynku zwieksza konkurencyjnosé i bezpieczenstwo
funkcjonowania. Wysokie kompetencje zespotu pozwalajg szybciej reagowac na zmieniajgce sie oczekiwania
klientéw, ponadto pozwalajg wprowadzac innowacyjne rozwigzania podwyzszajgce atrakcyjnosé oferty Spotki.

Obecnie bezposrednimi konkurentami Emitenta sg firmy o znacznie mniejszym potencjale finansowym
i rynkowym. Niemniej jednak na poszczegdlnych odcinkach procesu obstugi firma musi sie zmierzy¢ z silnymi
sieciowymi konkurentami odpowiadajgcymi na potrzeby rynku. Podobnie w proces sprzedazy witgczajg sie
sklepy internetowe stanowigce doskonate narzedzie dla klientow do poréwnywania cen.

Skutki tych dziatan Emitent stara ograniczy¢ poprzez podnoszenie poziomu i rozszerzanie zakresu ustug
kierowanych do klientow. Dzieki temu, ze w sektorze oddziatywanie ze strony dostawcow i odbiorcéw mozna
uzna¢ za umiarkowane (istnieje duza konkurencja), pozwala ono na kreowanie w duzym stopniu wtasnej
koncepcji dziatania. W pofaczeniu z wtasciwg strategig produktowa wptywa to bezposrednio na utrzymanie
Wyzszego poziomu rentownosci.
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4.12.6 Kluczowe zatozenia strategii Emitenta

Spoétka planuje rozwija¢ swojg sprzedaz zarowno w oparciu o wzrost organiczny jak i przejecia innych
podmiotédw. Emitent planuje oprzec swojg sprzedaz na trzech filarach:

1. Sprzeda:z detaliczna

Emitent planuje rozwijac sie¢ sklepow detalicznych z materiatami do wyposazenia wnetrz. W roku biezgcym
Spoétka otworzyta jeden salon w Warszawie. W planach $rednio i dtugookresowych Spétka nie wyklucza rozwoju
sieci sklepéw detalicznych takze poza obszarem Warszawy, w szczegdlnosci w miastach takich jak Katowice,
Wroctaw, Poznan, tédz oraz aglomeracja Trojmiasta. Spoétka planuje poszerzyé portfolio produktéw o inne
materiaty do wykonczania wnetrz w perspektywie 4 lat. Produkty oferowane przez Emitenta nalezg do
Sredniego i wysokiego cenowo segmentu rynku. Emitent planuje budowac swojg pozycje rynkowa przez
rozbudowe sieci swoich sklepdw, co prowadzi¢ bedzie do powstania korzysci skali na poziomie logistycznym
oraz warunkéw zakupowych. Emitent planuje wyrdzniac sie jakoscig obstugi swoich klientéw, gdyz jest to
kluczowy element dla pozyskiwania nowych klientow.

2. Obstuga deweloperow i inwestycji

W oparciu o prowadzong sprzedaz detaliczng i wynikajgce z tego tytutu mozliwosci dziatania na rynku duzych
inwestycji budowlanych takich jak: centra handlowe, biurowce, hotele, stadiony sportowe, budynki mieszkalne,
osiedla mieszkaniowe, Spdtka bedzie obstugiwata takze rynek deweloperéw i wykonawcow.

3. Wykonawstwo

Kolejnym celem strategicznym Spotki jest rozszerzenie prowadzonych ustug wykonczeniowych zaréwno
w segmencie detalicznym, jak i w relacjach B2B. Emitent planuje prowadzi¢ ustugi w zakresie wykanczania
mieszkan w systemie ,pod klucz” oraz tworzeniu standardéw mieszkan na zlecenie deweloperéw i funduszy
inwestycyjnych.

Spotka ma takze w planach prowadzenie niszowych projektow deweloperskich polegajgcych na zakupie
nieruchomosci, jej przebudowie lub gruntownym remoncie. Spétka planuje prowadzic takie projekty gtownie
w segmencie luksusowych realizacji, gdzie produkty i ustugi oferowane przez Spétke stanowig zasadniczg czes¢
kosztéw niezbednych prac.

4.12.7 Cele emisji
Emisja akgcji serii B
W ramach emisji akcji serii B Spotka pozyskata 150.000 PLN, z czego 103.250 PLN przeznaczonych zostato na

kapitat zaktadowy, a pozostata kwota w wysokosci 46.750 PLN na kapitat zapasowy Spotki.

Srodki te w petnej wysokosci zostaty przeznaczone na nabycie udziatéw w spétce Prodesigne Robert Niessner
Sp.k. (po zarejestrowaniu zmian Spodtka bedzie dziata¢ pod nazwg: Prodesigne Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.). Umowa nabycia udziatdow zostata zawarta w dniu 18 czerwca 2008 roku.

Emisja akcji serii C
W ramach emisji akcji serii C Spétka pozyskata 3.250.000 PLN, z czego 66.226 PLN przeznaczonych zostato na

kapitat zaktadowy, a pozostata kwota, po potraceniu kosztéw oferty niepublicznej wynoszacych 241.365,23
PLN, na kapitat zapasowy Spotki.
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Spotka wykorzystata czesc¢ srodkow z ww. emisji w kwocie 1.146.707,60 PLN w nastepujacy sposéb:
—  zakup zintegrowanego systemu ksiegowo-magazynowego Softlab w raz z serwerem (797.532 PLN),
— zwiekszenie mocy logistycznej magazyndow (dodatkowe regaty, samochdd) (57.194 PLN),
—  zakup 70% udziatow w Prodesigne Sp. z 0.0. (35.000 PLN),

— otwarcie salonu przy ulicy Wilanowskiej w Warszawie (naktady inwestycyjne oraz wyposazenie w
wysokosci 384.845,47 PLN).

Pozostate $rodki Spétka utrzymuje na lokatach bankowych. Srodki te bedg przeznaczane sukcesywnie na
realizacje celéw emisji opisanych w punkcie 4.12.7 Dokumentu Informacyjnego.

4.13. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za
okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym historycznym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym
naktady inwestycyjne przedstawiajg sie nastepujgco:

Emitent

Wg stanu na ostatni dzien bilansowy tj. 10 czerwca 2008 r.:

Rzeczowe aktywa trwate —933.063 44 zf,

Wartosci niematerialne i prawne -275.000 zt (zaliczka na poczet WNiP).
Akcje, udziaty krétkoterminowe i - 0 zt

Akcje i udziaty dtugoterminowe - 0 zt

Pozyczki udzielone i dtuzne papiery wartosciowe — 0 zt

Grupa kapitafowa Emitenta

Prodesigne Robert Niessner Sp. k. (wg stanu na ostatni dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2007 r.)
Rzeczowe aktywa trwate - 38.661 87 zt

Wartosci niematerialne i prawne - 8.216 66 zt

Akcje, udziaty krétkoterminowe i - 0 zt

Akcje i udziaty dtugoterminowe - 0 zt

Pozyczki udzielone i dtuzne papiery wartosciowe — 0 zt

Twotherm Sp. z. 0.0. (wg staniu na ostatni dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2007 r.)
Rzeczowe aktywa trwate — 0 zt

Wartosci niematerialne i prawne — 0 zt
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Akcje, udziaty krétkoterminowe — 0 zt
Akcje i udziaty dtugoterminowe — 0 zt

Pozyczki udzielone i dtuzne papiery wartosciowe — 0 zt

4.14. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym lub
likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowanie: upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

4.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta

Wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowania: ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne Ktorych
wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

4.16. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi, postepowan
sagdowych lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy co
najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogty mie¢ lub mialty w niedawnej przesztosci, lub mogg miec istotny wptyw na
sytuacje finansowa Emitenta, albo zamieszczenia stosownej informacji o braku takich postepowan

Wobec Spotki w ciggu ostatnich dwunastu miesiecy nie toczyty sie ani obecnie nie toczg sie zadne
postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sgdowe ani arbitrazowe, ktére to postepowania
mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na jego sytuacje finansowa. Emitent nie posiada
zadnej wiedzy, ktéra wskazywataby, ze postepowania ww. rodzaju mogg zosta¢ wszczete
w najblizszej przysztosci.

4.17. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentow finansowych, ktére zwigzane s w szczegdlnosci ksztattowaniem sie jego sytuacji
ekonomicznej i finansowe;j

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wptyngé na
realizacje zobowigzan Emitenta wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

4.18. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych istotny wptyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zmieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym nie
wystgpity nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki z dziatalnos$ci gospodarcze;.
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4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Emitenta
i jego grupy kapitatlowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po
sporzadzeniu danych finansowych zamieszczonych w Dokumencie Informacyjnym

Do najwazniejszych wydarzen po ostatnim dniu bilansowym, tj. 10 czerwca 2008 roku, nalezaty:

— wdniu 11 czerwca 2008 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie Spotki w spotke akcyjng. W Zarzadzie
Hydrostrefa S.A. zasiadajg Piotr Grupinski — Prezes Zarzgdu oraz Piotr Kozifski — Wiceprezes Zarzadu,

— w dniu 18 czerwca 2008 roku podjeta zostata Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 693.250 ztotych, tj. o kwote 103.250 ztotych
poprzez emisje 103.250 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 zt, o tgcznej wartosci
103.250 ztotych. Nowa emisja akcji zostata zarejestrowana w dniu 30 lipca 2008 roku,

— w dniu 18 czerwca 2008 roku podjeta zostata Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki
o zmianie nazwy spoétki Hydrostrefa S.A. na INTERNITY S.A. Zmiana ta zostata zarejestrowana
w dniu 30 lipca 2008 roku. Nowa nazwa ma bardziej adekwatnie odpowiada¢ zakresowi dziatalnosci Spoétki,

— w dniu 18 czerwca 2008 roku zostata podpisana umowa nabycia 69,5% udziatdéw w Prodesigne Robert
Niessner Sp. k., podmiocie specjalizujgcym sie w branzy analogicznej jak Spétka, dziatajgcym na rynku
krakowskim i posiadajgcym dobrg znajomos¢ tego rynku,

— w dniu 18 czerwca 2008 roku zostaty podpisane umowy nabycia 70% udziatéw w spétce Twotherm
Sp. z 0.0., ktdra jest komplementariuszem spétki Prodesigne Robert Niessner Sp. k.,

— w dniu 11 sierpnia 2008 roku podjeta zostata Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
INTERNITY S.A. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 759.476 ztotych, tj. o kwote 66.226
ztotych poprzez emisje 66.226 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt,
o tacznej wartosci 66.226 ztotych.

— w dniu 11 sierpnia 2008 roku zostata podpisana Umowa Inwestycyjna z BBl Capital NFI Spdtka Akcyjna.
W wyniku tej umowy BBI Capital NFI S.A. objat 66.226 akgji serii C za kwote 3.250.000 zt.

— wdniu 14 listopada 208 roku zostaty podjete uchwaty w przedmiocie przystgpienia do spétki ,,Prodesigne
Robert Niessner Sp. k.” spétki ,Prodesigne Sp. z 0.0.” w charakterze komplementariusza, zmiany statusu
dotychczasowego wspdlnika Roberta Niessner z komplementariusza na komandytariusza oraz zmiany

umowy spotki komandytowej.

4.20. W odniesieniu do os6b zarzadzajacych i oséb nadzorujacych Emitenta: imie, nazwisko oraz termin
uptywu kadencji, na jaka zostali powotani

Wtadze Emitenta sktadajg sie z organdw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zrzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

Zarzqd Emitenta

Zgodnie z postanowieniem Artykutu 8 Statutu Emitenta Zarzad Spotki sktada sie z jednego do pieciu cztonkdw.
Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Zarzad, jezeli jest kilkuosobowy, powotuje sie na okres wspdlnej kadencji.
Mandat cztonka Zarzadu, powotanego przed uptywem danej kadencji kilkuosobowego Zarzadu wygasa
rownoczes$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkdw Zarzadu. Zarzad Spétki jest powotywany przez
Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza jest uprawniona do okreslania liczby cztonkéw Zarzadu, co moze czynié
uchwatg o sktadzie Zarzgdu Spétki samoistnie, albo okresli¢ liczbe cztonkéw Zarzgdu w uchwale o ich powotaniu
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— w tym wypadku okreslona liczba cztonkdw Zarzadu jest wigzaca tylko dla Zarzagdu powotanego t3 uchwata.
Rada Nadzorcza moze odwotaé cztonka Zarzadu, w tym jej Prezesa, lub caty Zarzad przez uptywem jego
kadencji, takze zawiesi¢ poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu, w tym jego Prezesa, lub caty Zarzad. Jednakze
odwotanie Cztonka Zarzagdu moze nastgpic¢ jedynie z waznych powodow.

Zarzad Emitenta jest dwuosobowy. W sktad Zarzagdu Emitenta wchodzi:
Piotr Grupinski — Prezes Zarzgdu

Piotr Kozinski — Wiceprezes Zarzadu
Kadencja Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu uptywa z dniem 31 grudnia 2010 r.

Rada Nadzorcza Emitenta

Zgodnie z Artykutem 11 Statutu Emitenta Spotki Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw, w tym
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego. Dwdch sposrdd cztonkdw Rady Nadzorczej powinno byé osobami
niezaleznymi od Spofki.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z wyjgtkiem pierwszej, ktérej kadencja trwa jeden rok. Rade
Nadzorczg powotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej, powotanego przed
uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych
cztonkdéw Rady Nadzorczej.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Jacek Maria Olechowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pawet Kozinski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Bartosz Andrzej Hamera — Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Jasinska — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Karmelita — Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja Cztonkéw pierwszej Rady Nadzorczej uptywa z dniem 31 grudnia 2008 r.

4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej
10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie najwiekszych akcjonariuszy Emitenta, w tym posiadajacych co
najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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. INTERNITY

Akcjonariusz llos¢ i rodzaj akcji %
PMJ Properties Grupinski Spétka Jawna 169.920 akc;ji zw. serii ,A” 22,37%
Batna Trading Ltd 192.710 akcji zw. serii ,,A” 25,37%
Piotr Grupinski 66.006 akcji zw. serii ,,B” 8,69%
Piotr Kozinski 113.280 akcji zw. serii ,,A” 14,91%
. 29.500 akgcji zw. serii ,A”
Winterthur Investments Ltd . . 4,56%
5.163 akcji zw. serii ,,B”
Robert Niessner 21.756 akcji zw. serii ,B” 2,86%
St.Gallen Holdings Limited 28.860 akcji zw. serii ,A” 3,80%
Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. 14.430 akcji zw. serii ,A” 1,90%
BBI Capital NFI S.A. 66.226 akcji zw. serii ,,C” 8,72%
. 41.300 akcji zw. serii ,,A” i
Pozostali . o 6,78%
10.325 akcji zw. Serii ,,B
RAZEM 759.476 100 %
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5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1.

Tabela 1. Aktywa Emitenta w latach 2005-2008 (w ztotych)

Sprawozdania za lata obrotowe 2005 — 2008 (podsumowanie)

. INTERNITY

AKTYWA 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 10.06.2008

A. AKTYWA TRWALE 818 619,43 986 359,51 873 402,87 1208 063,44

I. Wartosci niematerialne i prawne 28 707,60 11 838,27 0 275 000,00

Inne wartos$ci niematerialne i prawne 28 707,60 11 838,27 0 0

Il. Rzeczowe aktywa trwate 789 911,83 974 521,24 873 402,87 933 063,44

1. Srodki trwate 789 911,83 974 521,24 873 402,87 893 155,87

Budynki i budowle 616 896,90 816 199,81 750 377,57 791 006,25

Urzadzenia techniczne i maszyny 52 296,28 44 479,60 42 632,12 44 168,55

Srodki transportu 120 718,65 113 841,83 71 897,18 57 981,07

Pozostate srodki trwate 0 0 8 496,00 0

2. Srodki trwate w budowie 0 0 0 39907,57

11l. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0

IV. Inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0

V. Ditugoterminowe rozliczenie miedzyokresowe 0 0 0 0

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

docho»:joweg\(/) =r 0 0 0 0

2. Inne rozliczenia dtugookresowe 0 0 0 0

B. AKTYWA OBROTOWE 2197 332,73 5175 133,15 7 465 560,13 9290911,45

|. Zapasy ogotem 1184 758,90 1530 809,51 2734325,81 3486 481,72

Towary 1184 758,90 1530809,51 2734325,81 | 3486481,72

Il. Naleznosci krotkoterminowe 965 137,43 3440992,27 4231 907,64 5641728,52

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0 0 0

a) z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0

o okresie sptaty do 12 miesiecy 0 0 0 0

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 965 137,43 3 440992,27 4231 907,64 5377 750,52

a) z tytutu dostaw i ustug 946 520,53 3440992,27 4219 379,64 5377 750,52

o okresie sptaty do 12 miesiecy 946 520,53 3440992,27 4219 379,64 5377 750,52

o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0

b) z tytutu podatkéw dotacji cet, ubezp. spot.,

2drowotnych 18 616,90 0 12 528,00 49 407,30

c¢) inne naleznosci 0 0 0 214 570,70

11l. Inwestycje krotkoterminowe 47 436,40 70 613,28 133 667,58 75 362,28

1. Kréotkoterminowe aktywa finansowe 47 436,40 70 613,28 133 667,58 75 362,28

c) $rodki pieniezne 47 436,40 70 613,28 133 667,58 75 362,28

Srodki pieniezne w kasie i w banku 47 436,40 70 613,28 133 667,58 75 362,28

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 132 718,09 365 659,10 87 338,93

AKTYWA OGOLEM 3 015952,16 6 161 492,66 8338963,00 | 10498 974,89
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Tabela 2. Pasywa Emitenta w latach 2005-2008 (w ztotych)

. INTERNITY

PASYWA 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 10.06.2008
A. Kapitat wtasny ogétem 1143 336,12 1627 264,22 2037 882,41 2 644 343,72
Kapitat (fundusz) podstawowy 590 000,00 590 000,00 590 000,00 590 000,00
Kapitat zapasowy 0 0 0 0

Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 286 322,54 633 410,06 0 1447 882,41
Wynik finansowy 267 013,58 403 854,16 1447 882,41 606 461,31
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1872 616,04 4534 228,44 6 301 080,59 7 854 631,17
|. Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 75 249,83
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 55972,71 731475,44 30 156,61 0

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 55972,71 731 475,44 30 156,61 0
kredyty i pozyczki 55972,71 731 475,44 30 156,61 0

11l. Zobowigzania krétkoterminowe 1816 643,33 3796 258,65 6 261 499,63 7 224 860,09
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0

a) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 0 0 0 0

do 12 m-cy 0 0 0 0

b) inne 0 0 0 0

2. Wobec pozostatych jednostek 1816 643,33 3796 258,65 6261 499,63 7 224 860,09
a) kredyty i pozyczki 0 0 0 388 457,94
d) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 1469 197,55 3442 241,99 5835 291,62 6281 002,12
do 12 m-cy 1469 197,55 3442 241,99 5835 291,62 6281 002,12
powyzej 12 m-cy 0 0 0 0

g) z tytutu podatkdw cet i ubezp. Spot., zdrow. , i

innych éwiadczer 340 608,75 354 016,66 426 208,01 496 391,31
h) Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 6 837,03 0 0 53 995,65
i) Inne 0 0 0 5013,07
3. Fundusze specjalne 0 0 0 0

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0 6 494,35 9424,35 554 521,25
PASYWA OGOLEM 3 015952,16 6 161 492,66 8 338 963,00 10 498 974,89

Tabela 3. Rachunek zyskow i strat Emitenta w latach 2005-2008 (w ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1.01-31.12.2005

1.01-31.12.2006

1.01-31.12.2007

1.01-10.06.2008

Przychody ze sprzedazy i zrownane z

o 14 668 411,23 20212 617,36 30 829 585,62 15 777 508,57
nimi
Przychody ze sprzedazy produktéw 0 0
Przychody ze sprzedazy towarow i

L 14 668 411,23 20212 617,36 30829 585,62 15 777 508,57
materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej 14 280 855,97 19 699 557,36 29 424 615,70 15 133 497,89
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. INTERNITY

Wartosc¢ sprzedanych towarow i

L, 10 360 806,83 14 350 376,78 22 267 482,06 11 138 958,75
materiatéw
Zuzycie materiatow i energii 341 643,62 333 099,38 411 831,27 238 653,47
Ustugi obce 1898 972,79 2509 136,76 3803 830,30 1993 210,75
Podatki i optaty 11 366,90 8 647,39 9811,31 13 868,34
Wynagrodzenia 1162 769,29 1863 974,33 2127 928,00 1196 638,61
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 188 027,06 274 773,71 332572,22 334 147,81
Amortyzacja 171 687,85 200 930,44 273 551,30 87 356,24
Pozostate 145 581,63 158 618,57 197 609,24 130 663,92
Zysk/strata na sprzedazy 387 555,26 513 060,00 1404 969,92 644 010,68
Pozostate przychody operacyjne 147 430,20 23 904,56 634 784,31 134 827,33
Zysk ze zbycia niefinansowych
yskze 2oy Y 0 0 0 0
aktywow trwatych
Inne przychody operacyjne 147 430,20 23 904,56 634 784,31 134 827,33
Pozostate koszty operacyjne 228 861,46 10 176,20 284 852,95 34 784,01
Strata ze zbycia niefinansowych 0 0 0
aktywow trwatych 0
Aktualizacja wartosci aktywéw
o 222 511,65 10 119,59 0 22 404,46
niefinansowych
Pozostate koszty operacyjne 6 349,81 56,61 284 852,95 12 379,55
Zysk/strata na dziatalnosci
L. 306 124,00 526 788,36 1754 901,28 744 054,00
operacyjnej
Przychody finansowe 140 618,14 82 350,38 273 758,14 427 581,41
Odsetki 55,75 21,21 20,93 3,21
Inne 140 562,39 82 329,17 273 737,21 427 578,20
Koszty finansowe 95 996,56 143 800,58 290 391,01 324 175,10
Odsetki 61 036,25 64 839,09 74 270,43 11 654,80
Pozostate 34 960,31 78 961,49 216 120,58 312 520,30
Zysk/strata brutto na dziatalnosci
. 350 745,58 465 338,16 1738 268,41 847 460,31
gospodarczej
Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
Zysk/strata brutto 350 745,58 465 338,16 1738 268,41 847 460,31
Obowigzkowe obcigzenia wyniku
) 83 732,00 61 484,00 290 386,00 240 999,00
finansowego
Podatek dochodowy 83 732,00 61 484,00 290 386,00 240 999,00
Pozostate obowigzkowe obcigzenia 0 0 0 0
Zysk/strata netto 267 013,58 403 854,16 1447 882,41 606 461,31
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5.2. Sprawozdanie finansowe oraz opinia i raport biegtego rewidenta za rok 2005

5.2.1. Sprawozdanie finansowe Spétki BILMEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (do dnia 24 wrzesnia 2007
roku Spétka dziatata pod nazwa Bilmex Sp. z 0.0.) za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia
2005 roku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego Spétki BILMEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

1. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz wykonczeniowych materiatow
budowlanych oraz projektowanie i wykonawstwo.

2. Spoétka zostata zarejestrowana w dniu 24 marca 2003 roku w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy,
XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

3. Spdtka rozpoczeta swojg dziatalnos$¢ od dnia 25 marca 2003 roku.
4, Sprawozdanie sporzgdzono za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005.
5. Spdtka zaktada kontynuowanie dziatalnosci w najblizszej przysztosci, zaktadajac strategie

dynamicznego rozwoju, miedzy innymi poprzez inwestowanie w nowe profesjonalne salony sprzedazy.
Pozwoli to na zaprezentowanie wiekszego asortymentu oferowanych towardéw, a takze na dotarcie do
szerszej liczby odbiorcéw indywidualnych, co przy rozwijajagcym sie rynku budowlanym jest rzecza

niezbedna.
6. Wyceny aktywdw i pasywéw dokonano wg wartosci rzeczywistych.
7. Sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o ustawe o rachunkowosci.

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO BILANSU
Dziat 1
1. Informacja o wartosciach niematerialnych i prawnych oraz rzeczowym majgtku trwatym

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych na dzien 31.12.2005 r., wykazana w
pozycji Al i All aktywow trwatych bilansu wynika z zatacznika “Zmiany stanu w majagtku trwatym”.

2. Naleznosci krétkoterminowe

1) z tytutu podatkow cet, ZUS itp. 18.616,90
2) z tytutu dostaw i ustug 946.520,53
3. Inwestycje kréotkoterminowe

- srodki pieniezne 47.436,40
4. Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 590.000,00 ztotych

5. Zobowigzania krétkoterminowe
1) z tytutu podatkow, cet, ZUS itp. 340.608,75
- podatek od osdb fizycznych 37.702,80
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- ZUS

- podatek VAT
2) z tytutu dostaw i ustug
3) z tytutu wynagrodzen

4) z tytutu kredytow

43.673,95
259.232,00
1.469.197,55
6837,03

55.972,71

DODATKOWE OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Dziat 2

W okresie sprawozdawczym firma osiggneta nastepujgce przychody:

1) przychody ze sprzedazy netto
2) przychody operacyjne
3) przychody finansowe

- odsetki

-inne

14.668.411,23
147.430,20
140.618,14
55,75

140.562,39

W okresie sprawozdawczym firma poniosta nastepujace koszty:

1) Koszty z dziatalnosci operacyjne;j

- amortyzacja

- zuzycie materiatéw i energii

- ustugi obce
- podatki i optaty

- wynagrodzenia

- ubezpieczenie spoteczne i inne

Swiadczenia

- pozostate koszty

- wartosc¢ sprzedanych towaréow

2) Pozostate koszty operacyjne

3) Koszty finansowe

14.280.855,97
171.687,85
341.643,62
1.898.972,79
11.366,90

1.162.769,29

188.027,06
145.581,63
10.360.806,83
228.861,46

95.996,56

USTALENIE WYNIKU FINANSOWEGO SPOtKI

1. Przychody
2. Koszty
3. Zysk brutto

14.956.459,57
14.605.713,99

350.745,58

. INTERNITY
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Spotka posiada pozycje rdznigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od osdéb prawnych w
kwotach:

- koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw w kwocie 232.385,29

- przychody w kwocie 142.437,71.

Dziat 3

Nie dotyczy, poniewaz nie sporzadza sie rachunku przeptywdéw pienieznych.

Dziat 4
Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym wyniosto 14,17 etatu.

Sprawozdania finansowe

na dzien (w PLN)
AKTYWA
31.12.2004 31.12.2005
A. | AKTYWA TRWALE 644 003,51 818 619,43
I. | Wartosci niematerialne i prawne 18 181,44 28 707,60
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. | Wartos¢ firmy
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 18 181,44 28 707,60
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. | Rzeczowy majatek trwaty 625 822,07 789 911,83
1. | Srodki trwate 462 056,39 789 911,83
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 393 880,89 616 896,90
c) urzadzenia techniczne i maszyny 34 342,35 52 296,28
d) $rodki transportu 33 833,15 120 718,65
e) inne Srodki trwate
2. | Srodki trwate w budowie 163 765,68
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3. | Zaliczki na srodki trwate w budowie
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. | Od jednostek powigzanych
2. | Od pozostatych jednostek
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. | Nieruchomosci
2. | Wartosci niematerialne i prawne
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
udziaty lub akcje
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki
inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
udziaty lub akcje
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki
inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. | Inne inwestycje dfugoterminowe
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe
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PASYWA

stan 31.12.2004

stan 31.12.2005

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

1476 322,54

1143 336,12

Kapitat (fundusz) podstawowy

590 000,00

590 000,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-)

Udziaty (akcje) wtasne (-)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

298 571,98

286 322,54

Zysk (strata) netto

587 750,56

267 013,58

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-)

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1437 113,52

1872 616,04

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

dtugoterminowa

krotkoterminowa

Pozostate rezerwy

dtugoterminowe

krotkoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe

0,00

55972,71

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek

0,00

55972,71

a) kredyty i pozyczki

55972,71

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) inne

Zobowiazania krétkoterminowe

1437 113,52

1816 643,33

Wobec jednostek powigzanych

0,00

0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

0,00

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

b) inne

Wobec pozostatych jednostek

1436 051,08

1816 643,33

a) kredyty i poZyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

1308 977,00

1469 197,55

do 12 miesiecy

1308 977,00

1469 197,55

powyzej 12 miesiecy

A
RUBICON

Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.

72



INTERNITY S.A. - DOKUMENT INFORMACYIJNY

. INTERNITY

e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczenr i innych 124 813,25 340 608,75
swiadczen
h) z tytutu wynagrodzeri 2 260,83 6 837,03
i) inne
3. Fundusze specjalne 1062,44 0,00
ZFSS 1062,44
inne fundusze
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
dtugoterminowe
krdtkoterminowe
PASYWA RAZEM 2913 436,06 3015952,16
RACHUNEK ZYSOW | STRAT
01.01-31.12.2004 01.01-31.12.2005
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w 10 833 257,82 14 668 411,23
tym:
- od jednostek powigzanych
I Przychody netto ze sprzedazy produktow
Il Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartosé
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
M. Koszt wytworzenia produktow na witasne potrzeby
jednostki
V. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 10 833 257,82 14 668 411,23
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 10 041 506,20 14 280 855,97
I. Amortyzacja 124 520,97 171 687,85
1. Zuzycie materiatow i energii 413 788,28 341 643,62
M. Ustugi obce 1325 115,52 1898 972,79
V. Podatki i optaty, w tym: 410,61 11 366,90
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 770 439,82 1162 769,29
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 232 055,55 188 027,06
VII. Pozostate koszty rodzajowe 108 139,09 145 581,63
VIII. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 7 067 036,36 10 360 806,83
C. 2ysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 791 751,62 387 555,26
D. Pozostate przychody operacyjne 12 535,14 147 430,20
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Il Dotacje
M. Inne przychody operacyjne 12 535,14 147 430,20
E. Pozostate koszty operacyjne 56 626,79 228 861,46
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I Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 222 511,65
. Inne koszty operacyjne 56 626,79 6 349,81
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 747 659,97 306 124,00
G. Przychody finansowe 77 731,53 140 618,14
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powigzanych
Il Odsetki, w tym: 807,34 55,75
od jednostek powigzanych
M. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne 76 924,19 140 562,39
Koszty finansowe 99 682,94 95 996,56
l. Odsetki, w tym: 386,19 61 036,25
- od jednostek powigzanych
Il Strata ze zbycia inwestycji
M. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 99 296,75 34 960,31
. 2ysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 725 708,56 350 745,58
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne
Il Straty nadzwyczajne
K. Zysk (strata) brutto (I+/-J) 725 708,56 350 745,58
L. Podatek dochodowy w tym: 137 958,00 83 732,00
- czes¢ odroczona (dodatnia lub ujemna)
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku
(zwigkszenie straty)
ZYSK NETTO 587 750,56 267 013,58
5.2.2. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta dotyczaca sprawozdania finansowego Hydrostrefa (dawniej
Bilmex) Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
b Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGtEGO
REWIDENTA Z BADANIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

HYDROSTREFA Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. tUCKA 2/4/6 za okres
01.01.2005r. —31.12.2005 r.

Przeprowadzitem badanie zatgczonego sprawozdania finansowego HYDROSTREFA Spodtka z ograniczonag
odpowiedzialnoscig (dawniej BILMEX Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, na ktére sktada sie:

=  bilans sporzadzony na dziert 31.12.2005 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywdéw zamyka sie suma:
3.015.952,16 zt;

=  rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2005r. do 31.12.2005r. wykazujgcy zysk netto
w wysokosci:

267.013,58 zt;

= informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiada
kierownik jednostki.

Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitem stosownie do postanowien:
= rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatem i przeprowadzitem w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng
pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy —
dowoddw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Moim zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

=  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej jednostki na dzier 31.12.2005 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2005 r.
do 31.12.2005 r.,

=  sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

= jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
Marcin Wasil Marcin Wasil -Prezes Zarzadu

Biegty rewident nr ew. 9846/7341 Biegty rewident nr ew. 9846/7341

WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Podmiot uprawniony Nr ew. 2733 Warszawa 21 lutego 2008 r.
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RAPORT UZUPEtNIAJACY OPINIE

Z BADANIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

. INTERNITY

HYDROSTREFA Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. tUCKA 2/4/6 za okres

01.01.2005r. —31.12.2005 r.

A. CZESC OGOLNA

L Dane identyfikujgce badang jednostke

=  Badanie dotyczy Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia HYDROSTREFA (dawniej BILMEX Sp. z o0.0.)
z siedzibg w Warszawie powstatej zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 10773/2001 w dniu 16.11.2001 r.

= Na koniec badanego okresu Spétka posiada:

- kapitat zaktadowy

- pozostate kapitaty wtasne

= Na dzien bilansowy struktura wtasnosciowa kapitatu przedstawia sie nastepujgco:

590.000,00 zt

553.336,12 zt

Udziatowiec

Liczba udziatéw

Wartos¢ udziatow

Udziat %-owy

PMJ Properties Grupinski Sp. J.

1.180

590.000,00 zt

100,00%

= Wedtug stanu na koniec badanego okresu Spoétka nie jest jednostkg dominujgcg i nie posiada spétek

zaleznych:

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki zgodnie z KRS jest:

- Sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego;

- Sprzedaz hurtowa artykutéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego

i grzejnego;

- Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobdw metalowych, farb i szkta;

- Sprzedaz detaliczna artykutéw niezywnos$ciowych w wyspecjalizowanych sklepach, gdzie

indziej niesklasyfikowana;

- Pozostata sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

- Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

- Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

- Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek;

- Reklama;

- Pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana.
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= Badana Spétka:

jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem - 0000155742
posiada nr statystyczny w systemie REGON - 015447488
przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 5153B

jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad

527-23-97-617
Skarbowy NIP

= W okresie badanym:

organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Jerzy Wasiak Cztonek Zarzgdu
Piotr Grupinski Cztonek Zarzadu

= Przecietne zatrudnienie wynosito w 2005 roku 14 oséb.

= Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spétce w badanym
okresie odpowiadata firma AVANTI — Anna tapkiewicz, a w jej imieniu Pani Anna tapkiewicz uprawniona do
ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych nr 15192/99.

1. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe

Na badane sprawozdanie finansowe Spétki sktada sie:

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2005 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywdw zamyka sie suma:
3.015.952,16 zt;

= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2005r. do 31.12.2005r. wykazujgcy zysk netto
w wysokosci:

267.013,58 zt;

= informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym
od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.

1. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

= Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2004 r. do 31.12.2004 r., nie
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.
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Sprawozdanie finansowe za 2004r. zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Wspodlnikéw w dniu
30.06.2005r., ktére podjeto uchwate, ze zysk roku 2004 zostanie przeznaczony na wyptate dywidendy
pomiedzy wspélnikéw.

Sprawozdanie finansowe za 2004 r. zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sqdowym oraz zostato ztozone
w Urzedzie Skarbowym Warszawa-Wola.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2004 r. prawidtowo otwarto
ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane
w ksiegach rachunkowych na dzienl ich zamkniecia stany aktywéw i pasywow ujeto w tej samej wysokosci
w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony przeprowadzajqgcy badanie sprawozdania finansowego

Uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 15.10.2007 r. Spétka WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za okres od 01.11.2005 r. do 31.12.2005 r.,
umowa na badanie zostata zawarta dnia 29 pazdziernika 2007 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0. przy
ul. Pankiewicza 3 w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 2733, a w jego imieniu badanie
przeprowadzit Pan Marcin Wasil, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw wykonujacych zawod
biegtego rewidenta pod numerem 9846/7341.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident stwierdzajg,
ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono z przerwami w okresie od 26.11.2007 r. do 18.02.2008 r.

Oswiadczenia jednostki i dostepnosc danych

Zarzad Spotki w dniu 21.02.2008 r. ztozyt os$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci  sprawozdania  finansowego  przedstawionego do  badania,  ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzarn warunkowych istniejgcych na dziert 31.12.2005 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia oswiadczenia zdarzen wptywajacych w sposdb istotny na wielko$¢ danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Pozostate informacje

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych Sciganiu, jak rowniez
nieprawidtowosci, jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.

W badanym okresie nie byty w Spoétce przeprowadzone kontrole zewnetrzne.
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B. OCENA SYTUACIJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
I ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH
Zmiany w strukturze
AKTYWA 31.12.2004 31.12.2005 Struktura bilansu (%)
zt zt 31.12.2004 | 31.12.2005 kol.(3-2)/2
1 2 3 4 5 6
A. AKTYWA TRWALE 644 003,51 818 619,43 22,10% 27,14% 27,11%
I. Wartosci niematerialne i prawne 18 181,44 28 707,60 0,62% 0,95% 57,90%
Inne wartosci niematerialne i prawne 18 181,44 28 707,60 0,62% 0,95% 57,90%
Il. Rzeczowe aktywa trwate 625 822,07 789 911,83 21,48% 26,19% 26,22%
1. Srodki trwate 462 056,39 789 911,83 15,86% 27,11% 70,96%
Budynki i budowle 393 880,89 616 896,90 0,00% 0,00% 56,62%
Urzadzenia techniczne i maszyny 34 342,35 52 296,28 13,52% 20,45% 52,28%
Srodki transportu 33 833,15 120 718,65 1,16% 4,00% 256,81%
Pozostate srodki trwate 0,00 0,00 0,00% 0,00% -
2. Srodki trwate w budowie 163 765,68 0,00 5,62% 0,00% -100,00%
11l. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00% 0,00% -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00% 0,00% -
V. Dtugoterminowe rozliczenie
miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00% 0,00% -
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0,00 0,00 0,00% 0,00% -
2. Inne rozliczenia dtugookresowe 0,00 0,00 0,00% 0,00% -
B. AKTYWA OBROTOWE 2269432,55| 2197 332,73 77,90% 72,86% -3,18%
|. Zapasy ogdtem 814 974,25 | 1184 758,90 27,97% 39,28% 45,37%
Towary 814 974,25| 1184758,90 27,97% 39,28% 45,37%
1. Naleznosci krétkoterminowe 1324 928,43 965 137,43 45,48% 32,00% -27,16%
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00% 0,00% -
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00% 0,00% -
o okresie sptaty do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00% 0,00% -
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2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1324 928,43 965 137,43 45,48% 32,00% -27,16%
a) z tytutu dostaw i ustug 1324 928,43 946 520,53 45,48% 31,38% -28,56%
o okresie sptaty do 12 miesiecy 1324 928,43 946 520,53 45,48% 31,38% -28,56%
o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00% 0,00% -
b) z tytutu podatkéw dotacji cet, ubezp.
spot., zdrowotnych 0,00 18 616,90 0,00% 0,62% -
c) inne naleznosci 0,00 0,00 0,00% 0,00% -
11l. Inwestycje krétkoterminowe 129 529,87 47 436,40 4,45% 1,57% -63,38%
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 129 529,87 47 436,40 4,45% 1,57% -63,38%
¢) srodki pieniezne 129 529,87 47 436,40 4,45% 1,57% -63,38%
Srodki pieniezne w kasie i w banku 129 529,87 47 436,40 4,45% 1,57% -63,38%
Iv. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00% 0,00% -
AKTYWA OGOLtEM 2913436,06 | 3015952,16| 100,00% 100,00% 3,52%
Struktura Zmiany w strukturze
PASYWA 31.12.2004 31.12.2005 bilansu (%)
zt zt 31.12.2004 | 31.12.2005 kol.(3-2)/2
1 2 3 4 5 6
A. Kapitat wtasny ogétem 1476 322,54 | 1143336,12 50,67% 37,91% -22,56%
Kapitat (fundusz) podstawowy 590 000,00 590 000,00 20,25% 19,56% 0,00%
Kapitat zapasowy 0,00 0,00 0,00% 0,00% -
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych 298 571,98 286 322,54 10,25% 9,49% -4,10%
Wynik finansowy roku obrotowego 587 750,56 267 013,58 20,17% 8,85% -54,57%
B. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 1437113,52| 1872616,04| 49,33% 62,09% 30,30%
|. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00% 0,00% -
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 55972,71 0,00% 1,86% -
2. Zobowiqzania wobec pozostatych
jednostek 0,00 55972,71 0,00% 1,86% -
kredyty i pozyczki 0,00 55972,71 0,00% 1,86% -
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1. Zobowigzania krétkoterminowe 1437 113,52 | 1816643,33 49,33% 60,23% 26,41%
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00% 0,00% -

a) z tytutu dostaw i ustug o okresie

wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00% 0,00% -

do 12 m-cy 0,00 0,00 0,00% 0,00% -

b) inne 0,00 0,00 0,00% 0,00% -

2. Wobec pozostatych jednostek 1436051,08| 1816643,33 49,29% 60,23% 26,50%
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00% 0,00% -

d) z tytutu dostaw i ustug o okresie

wymagalnosci: 1308977,00| 1469 197,55 44,93% 48,71% 12,24%
do 12 m-cy 1308977,00| 1469 197,55 44,93% 48,71% 12,24%
powyzej 12 m-cy 0,00 0,00 0,00% 0,00% -

g) z tytutu podatkéw cet i ubezb. Spot.,

zdrow, i innych Swiadczen 124 813,25 340 608,75 4,28% 11,29% 172,89%
h) Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 260,83 6 837,03 0,08% 0,23% 202,41%
i) Inne 0,00 0,00 0,00% 0,00% -

3. Fundusze specjalne 1062,44 0,00 0,04% 0,00% -100,00%
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00% 0,00% -
PASYWA OGOLEM 2913436,06 | 3015952,16| 100,00% 100,00% 3,52%
1l ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2004 31.12.2005 Zmiany w strukturze (%)
z z (3-2)/2

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 10 833 257,82 14 668 411,23 35,40%
Przychody ze sprzedazy produktow 0,00 0,00 -
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 10833 257,82 14 668 411,23 35,40%

Koszty dziatalnosci operacyjnej 10 041 506,20 14 280 855,97 42,22%
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 7 067 036,36 10 360 806,83 46,61%
Zuzycie materiatow i energii 413 788,28 341 643,62 -17,44%

Ustugi obce 1325115,52 1898972,79 43,31%
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Podatki i optaty 410,61 11 366,90 2668,30%
Wynagrodzenia 770 439,82 1162 769,29 50,92%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 232 055,55 188 027,06 -18,97%
Amortyzacja 124 520,97 171 687,85 37,88%
Pozostate 108 139,09 145 581,63 34,62%
Zysk/strata na sprzedazy 791 751,62 387 555,26 -51,05%
Pozostate przychody operacyjne 12 535,14 147 430,20 1076,14%
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 -
Inne przychody operacyjne 12 535,14 147 430,20 1076,14%
Pozostate koszty operacyjne 56 626,79 228 861,46 304,16%
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 -
Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00 222 511,65 -
Pozostate koszty operacyjne 56 626,79 6 349,81 -88,79%
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjne;j 747 659,97 306 124,00 -59,06%
Przychody finansowe 77 731,53 140 618,14 80,90%
Odsetki 807,34 55,75 -93,09%
Inne 76 924,19 140 562,39 82,73%
Koszty finansowe 99 682,94 95 996,56 -3,70%
Odsetki 386,19 61 036,25 15704,72%
Pozostate 99 296,75 34 960,31 -64,79%
Zysk/strata brutto na dziatalnosci gospodarczej 725 708,56 350 745,58 -51,67%
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 -
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 -
Zysk/strata brutto 725 708,56 350 745,58 -51,67%
Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego 137 958,00 83 732,00 -39,31%
Podatek dochodowy 137 958,00 83 732,00 -39,31%
Pozostate obowigzkowe obcigzenia 0,00 0,00 -
Zysk/strata netto 587 750,56 267 013,58 -54,57%
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1. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC JEDNOSTKI
SPOSOB WYLICZENIA
WSKAZNIK j-m. 31.12.2004 31.12.2005 ZMIANY WSKAZNIKA
1 2 3 4 5 6
EFEKTYWNOSC
A | DZIALALNOSCI kol.5-4
Rentownos¢ sprzedazy wynik finansowy
1 | netto % 5,4 1,8 -3,6 netto/przychody ze sprzedazy
wynik  ze  sprzedazy /
Rentownos¢ sprzedazy przychody ze sprzedazy
2 | brutto % 7,3 2,6 -4,7 produktéw i towardw
wynik finansowy netto/suma
3 | Rentownos¢ majatku (ROA) % 20,2 8,9 -11,3 aktywow
wynik na sprzedazy/ (aktywa
minus zobow.
4 | Stopa zysku % 53,6 32,3 -21,3 krétkoterminowe)
aktywa zobow.
krétkotermin./wynik na
5 | Okres zwrotu inwestycji lat 1,9 3,1 1,2 sprzedazy
(aktywa. trwate + obrotowe-
zobow. krétkotermin.)*365
Szybkos¢ obrotu aktywow /przychody  ze  sprzedazy
6 | czynnych dni 50 30 -20,0 produktéw i towardéw /
przecietne naleznosci z tytutu
dostaw i wustug x 365 /
przychody ze sprzedazy
7 | Szybkos¢ obrotu naleznosci dni 89 28 -61,0 produktéw i towardw
przecietny stan zapasow x 365
/ koszty sprzedanych towaréw
8 | Szybkos¢ obrotu zapaséw dni 30 35 5,0 i produktow
przecietne zobowigzania
krotkoterminowe x 365 /
9 | Szybkos¢ obrotu zobowigzan dni 95 36 -59,0 koszty operacyjne
B | FINANSOWANIE
(zobowigzania dtugotermin.+
zobow.krétkoterminowe) /
10 | Stopa zadtuzenia % 49,3 62,1 12,8 pasywa
(zobowigzania dtugotermin.+
Wskaznik zadtuzenia zobow.krétkoterminowe) /
11 | kapitatu wtasnego % 97,3 163,8 66,5 kapitaty wtasne
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Pokrycie majagtku trwatego
Y 1 & kapitaty wtasne/aktywa trwate

12 | kapitatem wtasnym % 229,2 139,7 -89,5
(naleznosci  +  inwestycje
krétkoterminowe )/
zobowigzania
13 | Szybkos¢ sptaty zobowigzan 101,2 55,7 -45,5 krétkoterminowe
Trwatosé struktury (kapitaty wt.+ rezerwy +
14 | finansowania % 50,7 39,8 -10,9 zobow.dtugoterm.)/ pasywa

Wskaznik unieruchomienia
aktywa trwate / aktywa

15 | srodkéw % 22,1 27,1 5,0
zobowigzania
Samofinansowanie majgtku krétkoterminowe /majatek
16 | obrotowego % 63,3 82,7 19,4 obrotowy
srodki  pieniezne(inwestycje
krétkoterminowe) /
Wskaznik zdolnosci zobowigzania
17 | ptatniczej % 9,0 2,6 -6,4 krétkoterminowe
majatek obrotowy/
zobowigzania
18 | Ptynnosc¢ | 1,6 1,2 -0,4 krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - zapasy)/
zobowigzania
19 | Ptynnosc Il 1,0 0,6 -0,4 krotkoterminowe
aktywa - majgtek trwaty -
zobowigzania
20 | Aktywa biezace netto tys.zt 832319,0 380 689,4 -451629,6 | krétkoterminowe

C | RENTOWNOSC KAPITALOW

(wynik dziatalnosci
gospodarczej + koszty
finansowe) / (kapitaty wtasne
+ rezerwy + zobow.

21 | Ogdlna rentownos¢ kapitatu % 55,9 37,2 -18,7 dtugoterminowe)
Rentownos¢ kapitatéw wynik finansowy
22 | wtasnych (ROE) % 39,8 23,4 -16,4 netto/kapitaty wtasne

Iv. OGOLNA OCENA DZIAtALNOSCI
1. Ocena na podstawie wskaznikow

Analiza wskaznikowa badanej jednostki wykazuje, iz sytuacja finansowa Spétki jest stabilna. W badanym roku
obrotowym Spodtka zanotowata spadek zysku netto o blisko 41% w wyniku czego wskazniki rentownosci
sprzedazy, majatku oraz kapitatéw wtasnych osiggnety nizsze wartosci w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.
Natomiast w analizowanym okresie ulegty skrdoceniu terminy sptaty naleznosci i zobowigzan. Nieznacznemu
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wydtuzeniu ulegt wskaznik obrotu zapaséw, ale jego wartosé¢ $wiadczy w dalszym ciggu o szybkiej rotacji
towardw na magazynie. Dodatkowo wskaznik ptynnosci biezgcej osiggnat poziom optymalny (1,2), co swiadczy
0 wystarczajgcym stopniu pokrycia zobowigzan biezgcych najbardziej ptynnymi sktadnikami majgtku Spétki.

2. Ocena ryzyk i zagrozen

W wyniku przeprowadzonych badan oraz dokonanej analizy nalezy zwréci¢ uwage na nastepujgce zagrozenie
dla dziatalnosci jednostki, moggce mie¢ wptyw na jej sytuacje w nastepnych okresach:

Spdtka dokonuje zakupu towaréw od kontrahentdéw zagranicznych, w zwigzku z czym znaczna czes$¢ zobowigzan
jednostki wyrazona jest w walucie EUR, co moze jg narazi¢ w przysztosci na straty z tytutu réznic kursowych
w przypadku wzrostu kurséw walut obcych.

3. Podsumowanie i ocena zagrozen kontynuacji dziatania

W wyniku przeprowadzonych badan oraz dokonanej analizy sytuacji jednostki nie stwierdzitem istotnych ryzyk
mogacych mie¢ wptyw na jej sytuacje w nastepnym okresie.

W zwigzku z tym moim zdaniem w chwili obecnej nie istnieje powazine zagrozenie utraty mozliwosci
prowadzenia dziatalnosci czy zdolnosci regulowania zobowigzan przez Spétke w ciggu najblizszego roku.

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH
1. Dokumentacja opisujgca przyjete zasady rachunkowosci

Badana jednostka posiada dokumentacje spetniajgcg podstawowe wymagania wynikajgce z art. 10 ustawy
z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity) Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) opisujgcy przyjete przez nig
zasady rachunkowosci.

2. Zasadnos¢ i ciggtos¢ stosowanych zasad rachunkowosci (w tym otwarcie ksigg rachunkowych)

W jednostce prawidtowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1
ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywodw
i pasywow ujeto w tej samej wysokosci w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Zasady wyceny aktywdw i pasywow na dzien ujecia w ksiegach i na dzien bilansowy sg zgodne ze stosowang
politykg rachunkowosci przyjetaq przez jednostke. We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywdéw i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

3. Dokumentacja operacji gospodarczych

Dowody ksiegowe bedace podstawa zapisow w ksiegach rachunkowych spetniajg wymagania art. 20 ustawy
o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spetniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci w szczegdlnosci
w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe sg rzetelne, kompletne, oraz wolne od btedéw rachunkowych. Ogdlnie spetniajg warunki
zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. Rzetelnosc, bezbtednosc i sprawdzalnos¢ ksiqg rachunkowych

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sg w filii jednostki przy ul. Wiertniczej 59.
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Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajgce z art. 13 ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sg one
w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

Konta ksigg pomocniczych (ewidencja analityczna) prowadzone s3 w sposéb prawidtowy i obejmujg miedzy
innymi zakres okreslony w art. 17 ustawy o rachunkowosci.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalajg uzna¢ je za prowadzone biezgco i ogdlnie spetniajgce warunek
rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy o rachunkowosci. Zapewnione jest
powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. Zabezpieczenie dostepu do danych

Jednostka nie posiada instrukcji zabezpieczenia dostepu do sprzetu komputerowego i do danych przed
niepowotanymi osobami, jednakze programy komputerowe posiadajg wbudowane systemy zabezpieczen przed
nieuprawnionymi uzytkownikami. Ochrone informacji i danych sprawuje osoba prowadzgca ksiegi rachunkowe
jednostki.

6. Inwentaryzacja aktywoéw i pasywow

Przeprowadzona zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci inwentaryzacja zostata odpowiednio
udokumentowana i powigzana z zapisami ksigg rachunkowych.

Ujawnione w toku inwentaryzacji réznice miedzy stanem rzeczywistym a stanem wykazanym w ksiegach
rachunkowych wyjasniono i rozliczono w ksiegach rachunkowych roku obrotowego, na ktéry przypadat termin
inwentaryzacji.

7. Ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych
Jednostka posiada poprawny system ochrony danych i archiwizowania:

= dokumentacji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 ustawy,

= dowoddw ksiegowych,

= ksigg rachunkowych (w tym prowadzonych przy uzyciu komputera),

=  dokumentéw inwentaryzacyjnych,

= sprawozdan finansowych

stosownie do rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

1l. FUNKCJONOWANIE KONTROLI WEWNETRZNEJ
1. W badanej jednostce nie funkcjonuje kontrola instytucjonalna.

2. Kontrola funkcjonalna przypisana jest do poszczegdlnych stanowisk, a jej podstawowe zadania wynikajg
z zakresu czynnosci Zarzadu oraz z realizowanej umowy o prowadzenie ksigg rachunkowych.

3. Kontrola podstawowych operacji dokonywana jest przez pracownikow podmiotu prowadzacego ksiegi
rachunkowe na poszczegdlnych stanowiskach pracy.

4. Kontrola dowoddéw ksiegowych pod wzgledem formalnym i rachunkowym dokonywana jest przez osoby
prowadzace ksiegi, natomiast pod wzgledem merytorycznym przez Zarzad.

5. Kontrola poprawnosci prowadzenia ewidencji analitycznej i jej zgodnosci z ewidencjg syntetyczng
prowadzona jest na biezgco.
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6. Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ono ze
sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci lub istotnych stabosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych niedociggnie¢ w dziataniu systemu kontroli

wewnetrznej.
1. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzgdzono prawidtowo, stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez art.48 ust 1 pkt 1 ustawy, a w szczegdlnosci zawiera:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzieé przysztosci w tym takze zagrozenia dla kontynuacji
dziatalnosci w przysztosci.

= omowienie stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego
w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutkéw
ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajacego.

11.2. Pozycje aktywow i pasywoéw bilansu

1. Aktywa

Na dzien 31.12.2005 r. na aktywa trwate sktadaty sie:

- $rodki trwate o wartosci netto 789.911,83 zt

- wartosci niematerialne i prawne 28.707,60 zt

Srodki trwate stanowi w gtéwnej mierze lokal uzytkowy przy ul. tuckiej 2/4/6, posiadany przez Spétke.
Spdtka prawidtowo wycenita i wykazata w sprawozdaniu finansowym aktywa trwate.

Na aktywa obrotowe Spétki sktadajg sie przede wszystkim zapasy towardw na magazynie oraz naleznosci
krotkoterminowe. Inwestycje krétkoterminowe dotyczg srodkéw pienieznych zgromadzonych w kasie i na
rachunku bankowym.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym pozycje aktywow obrotowych zostaty ujete i wycenione w sposdb
poprawny zgodnie z zasadg ostroznosci.

2. Kapitaty wiasne

Wykazane w sprawozdaniu finansowym kapitaty wtasne obejmuja:

- kapitat podstawowy 590.000,00 zt
- zysk roku badanego 267.013,58 zt
- zysk z lat ubiegtych 286.322,54 zt

W badanym roku obrotowym nie nastgpito podwyzszenie kapitatu podstawowego.

Zysk za rok 2005 uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikow ma by¢ w czesci przeznaczony na wyptate dywidendy
pomiedzy wspdélnikdw. Dywidenda zostanie wyptacona do dnia 30 wrzesnia 2007 roku.

Kapitaty wiasne zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w sposdb poprawny.
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3. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugookresowe dotyczg zaciggnietego kredytu na rachunku biezgcym.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zobowigzania krdétkoterminowe obejmujg gtéwnie zobowigzania
handlowe i zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym pozycje zobowigzan zostaty ujete i wycenione w sposdb poprawny.
11.3. Rachunek zyskow i strat

1. Przychody i koszty

Wykazane w sprawozdaniu finansowym przychody ze sprzedazy dotyczg sprzedazy towardw handlowych
zwigzanych z podstawowag dziatalnoscig Spotki.

Badanie potwierdzito kompletnos¢ ujecia przychoddw oraz poprawne zakwalifikowanie ich do badanego
okresu. Przychody wykazano w kwotach niewatpliwych na podstawie prawidtowo wystawionych dowoddéw
sprzedazy.

Poniesione koszty dotyczgce gtéwnie wartosci zakupionych towaréw handlowych, ustug obcych oraz
wynagrodzen zostaty prawidtowo udokumentowane i zakwalifikowane do wtasciwego okresu
sprawozdawczego.

Przychody i koszty operacyjne zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w sposdb poprawny.

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w sposob
poprawny.

Przychody i koszty finansowe zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w sposéb poprawny.

2. Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego

W badanym okresie Spodtka wykazata dochdéd dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych
w kwocie 440.693 zt.

Wynik dla celéw ustalenia podatku dochodowego zostat ustalony prawidtowo.

11.4. Zestawienie zmian w kapitale wfasnym

Jednostka nie miata obowigzku i nie sporzgdzata zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

111.5. Rachunek przeptywow pienieznych

Jednostka nie miata obowigzku i nie sporzadzata rachunku z przeptywu $rodkéw pienieznych.

111.6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Jednostka prawidtowo sporzadzita informacje dodatkowsa.

11.7. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktérego informacje finansowe sg zgodne
z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajgce z art. 49
ustawy o rachunkowosci.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
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Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace badanego
okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

E. PODSUMOWANIE BADANIA
1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa — dowodow i
zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze
pozycje ksztattujgce wysokos$¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym moga wystgpi¢ rdznice
pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metody petng
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta oraz
nizej wymienione zatgczniki:

= bilans na dzien 31.12.2005 r.;

= rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r.;

= informacje dodatkowg, obejmujacg wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Marcin Wasil Marcin Wasil -Prezes Zarzadu

Biegty rewident nr ew. 9846/7341 Biegty rewident nr ew. 9846/7341

WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Pankiewicza 3
Podmiot uprawniony Nr ew. 2733 Warszawa 21 lutego 2008 r.
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5.3. Sprawozdanie finansowe oraz opinia i raport biegtego rewidenta za 2006 rok

5.3.1. Sprawozdanie finansowe Hydrostrefa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (do dnia 24 wrzesnia 2007
roku Spoétka dziatata pod nazwa Bilmex Sp. z 0.0.) za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31
grudnia 2006 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz wykoniczeniowych materiatow
budowlanych oraz projektowanie i wykonawstwo.

2. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 24 marca 2003 roku w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy,
XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

3. Spoétka rozpoczeta swojg dziatalno$é od dnia 25 marca 2003 roku.
4, Sprawozdanie sporzadzono za okres od 01.01.2006 do 31.12.2006.
5. Spotka zaktada strategie dynamicznego rozwoju, miedzy innymi poprzez inwestowanie w nowe

profesjonalne salony sprzedazy. Pozwoli to na zaprezentowanie wiekszego asortymentu oferowanych
towardw, a takze na dotarcie do szerszej liczby odbiorcéw indywidualnych, co przy rozwijajgcym sie
rynku budowlanym jest rzeczg niezbedna.

6. Wyceny aktywow i pasywow dokonano wg wartosci rzeczywistych.

7. Sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o ustawe o rachunkowosci.

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO BILANSU
Dziat 1
1. Informacja o wartosciach niematerialnych i prawnych oraz rzeczowym majgtku trwatym

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych na dzien 31.12.2006 r., wykazana
w pozycji Al i All aktywow trwatych bilansu wynika z zatgcznika “Zmiany stanu w majatku trwatym”.

2. Naleznosci krétkoterminowe

2) z tytutu dostaw i ustug 3.440.992,27
3. Inwestycje krotkoterminowe

- $rodki pieniezne 70.613,28

4, Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 590.000,00 ztotych
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5. Zobowigzania krétkoterminowe
1) z tytutu podatkow, cet, ZUS itp. 354.016,66

- podatek od 0séb prawnych 28.400,00

- podatek od os6b fizycznych 30.002,00

- ZUS 44.748,66

- podatek VAT 250.866,00
2) z tytutu dostaw i ustug 3.442.241,99
3) z tytutu kredytow 731.475,44

Dziat 2

Objasnienia do rachunku zyskéw i strat

W okresie sprawozdawczym firma osiggneta nastepujace przychody:

1) przychody ze sprzedazy netto
2) przychody operacyjne
3) przychody finansowe

- odsetki

-inne

20.212.617,36
23.904,56
82.350,38
21,21

82.329,17

W okresie sprawozdawczym firma poniosta nastepujgce koszty:

1) koszty z dziatalnosci operacyjnej

- amortyzacja

- zZuzycie materiatow i energii

- ustugi obce

- podatki i optaty

- wynagrodzenia

- ubezpieczenie spoteczne i inne
Swiadczenia

- pozostate koszty

- wartos¢ sprzedanych towaréw

- pozostate koszty operacyjne

2) koszty finansowe

19.699.557,36
200.930,44
333.099,38
2.509.136,76
8.647,39

1.863.974,33

274.773,71
158.618,57
14.350.376,78
10.176,20

143.800,58
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USTALENIE WYNIKU FINANSOWEGO SPOtKI

1. Przychody
2. Koszty
3. Zysk brutto

Spotka posiada pozycje réznigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych

w kwotach:

- koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw w kwocie: 20.267,10

- przychody w kwocie 155.512,95.

Dziat 4

Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym wyniosto 24,25 etatu.

Sprawozdania finansowe

465.338,16

20.318.872,30

19.853.534,14

. INTERNITY

na dzien (w PLN)
AKTYWA
31.12.2005 31.12.2006
A. | AKTYWA TRWALE 818 619,43 986 359,51
l. | Wartosci niematerialne i prawne 28 707,60 11 838,27
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. | Wartos¢ firmy
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 28 707,60 11 838,27
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. | Rzeczowy majatek trwaty 789 911,83 974 521,24
1. | Srodki trwate 789 911,83 974 521,24
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 616 896,90 816 199,81
c) urzadzenia techniczne i maszyny 52 296,28 44 479,60
d) srodki transportu 120 718,65 113 841,83
e) inne $rodki trwate
2. | Srodki trwate w budowie
3. | Zaliczki na srodki trwate w budowie
Ill. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. | Od jednostek powigzanych
2. | Od pozostatych jednostek
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. | Nieruchomosci
2. | Wartosci niematerialne i prawne
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
D- Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.
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udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje diugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

0,00

0,00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

2197 332,73

5095 059,21

Zapasy

1184 758,90

1530 809,51

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

1184 758,90

1530809,51

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krétkoterminowe

965 137,43

3360918,33

Naleznosci od jednostek powigzanych

0,00

0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

b) inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

965 137,43

3360918,33

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

946 520,53

3360918,33

do 12 miesiecy

946 520,53

3360918,33

powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen

18 616,90

c) inne

d) dochodzone na drodze sqgdowej

Inwestycje krétkoterminowe

47 436,40

70 613,28

Krétkoterminowe aktywa finansowe

47 436,40

70613,28

a) w jednostkach powigzanych

0,00

0,00

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

udziaty lub akcje
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. INTERNITY

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

47 436,40

70 613,28

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

47 436,40

70613,28

inne Srodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

0,00

132 718,09

AKTYWA RAZEM

3015952,16

6081 418,72

PASYWA

stan 31.12.2005

stan 31.12.2006

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

1143 336,12

1545 957,28

Kapitat (fundusz) podstawowy

590 000,00

590 000,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-)

Udziaty (akcje) wtasne (-)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

286 322,54

553 336,12

Zysk (strata) netto

267 013,58

402 621,16

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-)

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1872 616,04

4535 461,44

Rezerwy na zobowigzania

0,00

0,00

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

0,00

0,00

dtugoterminowa

krotkoterminowa

Pozostate rezerwy

0,00

dtugoterminowe

krotkoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe

55972,71

731 475,44

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek

55972,71

731 475,44

a) kredyty i poZyczki

55972,71

731475,44

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) inne

Zobowiazania krétkoterminowe

1816 643,33

3797 491,65

Wobec jednostek powigzanych

0,00

0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

0,00

0,00
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do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

b) inne

Wobec pozostatych jednostek

1816 643,33

3797 491,65

a) kredyty i poZyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

1469 197,55

3442 241,99

do 12 miesiecy

1469 197,55

3442 241,99

powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczenri i innych
swiadczen

340 608,75

355 249,66

h) z tytutu wynagrodzeri

6 837,03

i) inne

Fundusze specjalne

0,00

0,00

ZFSS

inne fundusze

Rozliczenia miedzyokresowe

0,00

6 494,35

Ujemna wartos¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe

0,00

6 494,35

dtugoterminowe

krotkoterminowe

6 494,35

PASYWA RAZEM

3015952,16

6081 418,72

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01-31.12.2005

01.01-31.12.2006

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w
tym:

14 668 411,23

20212 617,36

- od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartosé
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby
jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

14 668 411,23

20212 617,36

Koszty dziatalnosci operacyjnej

14 280 855,97

19 699 557,36

Amortyzacja

171 687,85

200 930,44

Zuzycie materiatow i energii

341 643,62

333 099,38

Ustugi obce

1898 972,79

2509 136,76

Podatki i optaty, w tym:

11 366,90

8 647,39

- podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

1162 769,29

1863 974,33
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. INTERNITY

VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 188 027,06 274 773,71
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 145 581,63 158 618,57
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 10 360 806,83 14 350 376,78
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 387 555,26 513 060,00
D. | Pozostate przychody operacyjne 147 430,20 23 904,56
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. | Dotacje
Ill. | Inne przychody operacyjne 147 430,20 23 904,56
E. | Pozostate koszty operacyjne 228 861,46 10 176,20
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
II. | Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 222 511,65 10 119,59
IIl. | Inne koszty operacyjne 6 349,81 56,61
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 306 124,00 526 788,36
G. | Przychody finansowe 140 618,14 82 350,38
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powiqgzanych
II. | Odsetki, w tym: 55,75 21,21
od jednostek powiqgzanych
Ill. | Zysk ze zbycia inwestycji
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji
V. | Inne 140 562,39 82 329,17
Koszty finansowe 95 996,56 143 800,58
I. | Odsetki, wtym: 61 036,25 64 839,09
- od jednostek powigzanych
Il. | Strata ze zbycia inwestycji
IIl. | Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. | Inne 34 960,31 78 961,49
I. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 350 745,58 465 338,16
J. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00
I. | Zyski nadzwyczajne
Il. | Straty nadzwyczajne
K. | Zysk (strata) brutto (I+/-J) 350 745,58 465 338,16
L. | Podatek dochodowy w tym: 83 732,00 62 717,00
- czes¢ odroczona (dodatnia lub ujemna)
M. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku
(zwiekszenie straty)
ZYSK NETTO 267 013,58 402 621,16
5.3.2. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta dotyczaca sprawozdania finansowego Hydrostrefa

Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

HYDROSTREFA Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. tUCKA 2/4/6 za okres
01.01.2006 r. —31.12.2006 r.

Przeprowadzitem badanie zataczonego sprawozdania finansowego HYDROSTREFA Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (dawniej BILMEX Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, na ktdre sktada sie:

= bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywoéw zamyka sie suma:
6.161.492,66 zt;

= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2006r. do 31.12.2006 r. wykazujacy zysk netto
w wysokosci:

403.854,16 zi;

= informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiada
kierownik jednostki.

Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitem stosownie do postanowien:
= rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),

= norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatem i przeprowadzitem w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng
pewnosc¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy —
dowodow i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazam, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Moim zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

=  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej jednostki na dzie 31.12.2006 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2006 r.
do 31.12.2006 .,

= sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotane] wyzej
ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

= jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Marcin Wasil Marcin Wasil -Prezes Zarzadu

Biegty rewident nr ew. 9846/7341 Biegty rewident nr ew. 9846/7341

WBS Rachunkowos$c¢ Consulting Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Pankiewicza 3
Podmiot uprawniony Nr ew. 2733 Warszawa 21 lutego 2008 r.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

HYDROSTREFA Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. tUCKA 2/4/6 za okres
01.01.2006 r. —31.12.2006 r.

A. CZESC OGOLNA
L Dane identyfikujgce badang jednostke

=  Badanie dotyczy Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia HYDROSTREFA (dawniej BILMEX Sp. z o0.0.)
z siedzibg w Warszawie powstatej zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 10773/2001 w dniu 16.11.2001 r.

= Na koniec badanego okresu Spétka posiada:

- kapitat zaktadowy 590.000,00 zt

- pozostate kapitaty wtasne 1.037.264,22 zt

= Na dzien bilansowy struktura wtasnosciowa kapitatu przedstawia sie nastepujgco:

Udziatowiec Liczba udziatéw Wartos¢ udziatow Udziat %-owy

PMJ Properties Grupinski Sp. J. 1.180 590.000,00 zt 100,00%

= Wedtug stanu na koniec badanego okresu Spdtka nie jest jednostkg dominujaca i nie posiada spoétek
zaleznych:

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki zgodnie z KRS jest:

Sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego;

Sprzedaz hurtowa artykutéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego;
Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobdw metalowych, farb i szkta;

Sprzedaz detaliczna artykutow niezywnosciowych w  wyspecjalizowanych sklepach, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

Pozostata sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;
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Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek;

Reklama;

Pozostata dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana.

1l

Badana Spétka:

jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem - 0000155742
posiada nr statystyczny w systemie REGON - 015447488
przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 5153B

jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad

527-23-97-617
Skarbowy NIP

W okresie badanym:

organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Jerzy Wasiak Cztonek Zarzgdu
Piotr Grupinski Cztonek Zarzadu

Przecietne zatrudnienie wynosito w 2006 roku 24 osoby.

Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spdtce w badanym
okresie odpowiadata firma AVANTI — Anna tapkiewicz, a w jej imieniu Pani Anna tapkiewicz uprawniona do
ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych nr 15192/99.

Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe
Na badane sprawozdanie finansowe Spotki sktada sie:

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 r., ktéry po stronie aktywoéw i pasywoéw zamyka sie suma:

6.161.492,66 zi;

rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. wykazujacy zysk netto
w wysokosci:

403.854,16 zt;
informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym
od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.
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Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2005 r. do 31.12.2005 r., zostato
zbadane przez WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2005r. zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Wspodlnikéw w dniu
10.08.2006r., ktére podjeto uchwate, ze zysk roku 2005 zostanie przeznaczony na wyptate dywidendy
pomiedzy wspdlnikow.

Sprawozdanie finansowe za 2005 r. nie zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym oraz zostato
ztozone w Urzedzie Skarbowym Warszawa-Wola.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2005 r. prawidtowo otwarto
ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane
w ksiegach rachunkowych na dzienl ich zamkniecia stany aktywéw i pasywow ujeto w tej samej wysokosci
w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony przeprowadzajqgcy badanie sprawozdania finansowego

Uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 15.10.2007 r. Spoétka WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.,
umowa na badanie zostata zawarta dnia 29 pazdziernika 2007 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z 0.0. przy
ul. Pankiewicza 3 w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 2733, a w jego imieniu badanie
przeprowadzit Pan Marcin Wasil, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw wykonujacych zawdd
biegtego rewidenta pod numerem 9846/7341.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident stwierdzajg,
ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono z przerwami w okresie od 26.11.2007 r. do 18.02.2008 r.

Oswiadczenia jednostki i dostepnosc danych

Zarzad Spétki w dniu 21.02.2008 r. ztozyt os$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2006 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia
oswiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposéb istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

Pozostate informacje

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu, jak rowniez
nieprawidtowosci, jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.

W badanym okresie byty w Spodfce przeprowadzone kontrole zewnetrzne. Kontrola przeprowadzona przez
Referat Kontroli Podatkowej Podatkéw Posrednich przy Urzedzie Skarbowym Warszawa-Wola. Zakres
kontroli obejmowat sprawdzenie prawidtowosci rozliczen w podatku od towardéw i ustug za okres od
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07.2006 r. do 09.2006 r. oraz realizacje obowigzkéw w zakresie ewidencji oraz aktualizacji danych
wynikajacych z ustawy z dnia 13 pazdziernika 1995 r. o zasadach ewidencji i identyfikacji podatnikéw
i ptatnikow. Ustalenia pokontrolne:

1. Nie dokonano aktualizacji przechowywania ksigg jednostki.

2. Nie dokonano aktualizacji miejsc prowadzenia dziatalnosci: CH Domoteka przy ul. Malborskiej 41
oraz budynek magazynowy przy ul. Augustowka 25A.

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWE)J
I ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH
Zmianyw | Zmiany w
31.12.200 | 31.12.200 | 31.12.200 strukturze | strukturz
AKTYWA 4 5 6 Struktura bilansu (%) e (%)
kol.(4-
zt zt zt 31.12.2004 | 31.12.2005 | 31.12.2006 | kol.(3-2)/2 3)/3
1 2 3 4 5 6 7 8 9
A. AKTYWA 644 818 986 22,10% 27,14% 32,70% 27,11% 20,49%
TRWALE 003,51 619,43 359,51
I. Wartosci 18 181,44 | 28 707,60 | 11 838,27 0,62% 0,95% 0,19% 57,90% -58,76%
niematerialne i
prawne
Inne wartosci 18 181,44 | 28 707,60 | 11 838,27 0,62% 0,95% 0,19% 57,90% -58,76%
niematerialne i
prawne
Il. Rzeczowe 625 789 974 21,48% 26,19% 15,82% 26,22% 23,37%
aktywa trwate 822,07 911,83 521,24
) . 462 789 974 15,86% 27,11% 15,82% 70,96% 23,37%
1. Srodki trwate
056,39 911,83 521,24
Budynki i 393 616 816 0,00% 0,00% 13,25% 56,62% 32,31%
budowle 880,89 896,90 199,81
Urzadzenia 34 342,35 | 52296,28 | 44 479,60 13,52% 20,45% 0,72% 52,28% -14,95%
techniczne i
maszyny
Srodki 33 833,15 120 113 1,16% 4,00% 1,85% 256,81% -5,70%
transportu 718,65 841,83
Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
srodki trwate
2 ¢rodki trwate 163 0,00 0,00 5,62% 0,00% 0,00% -100,00% -
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w budowie 765,68

Ill. Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
dtugoterminow
e

IV. Inwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
dtugoterminow
e

V. 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
Dtugoterminow
e rozliczenie
miedzyokresow
e

1. Aktywa z 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego
2. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
rozliczenia
dtugookresowe
B. AKTYWA 2269 2197 5175 77,90% 72,86% 83,99% -3,18% 135,52%
OBROTOWE 432,55 332,73 133,15
l. Zapasy 814 1184 1530 27,97% 39,28% 24,84% 45,37% 29,21%
ogotem 974,25 758,90 809,51

814 1184 1530 27,97% 39,28% 24,84% 45,37% 29,21%
Towary

974,25 758,90 809,51

Il. Naleznosci 1324 965 3440 45,48% 32,00% 55,85% -27,16% 256,53%
krétkotermino 928,43 137,43 992,27

we

1. Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -

od jednostek
powigzanych

a) z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
dostaw i ustug

o okresie 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
sptaty do 12
miesiecy
2. Naleznosci 1324 965 3440 45,48% 32,00% 55,85% -27,16% 256,53%
od pozostatych 928,43 137,43 992,27
jednostek
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a) z tytutu 1324 946 3440 45,48% 31,38% 55,85% -28,56% 263,54%
dostaw i ustug 928,43 520,53 992,27
o okresie 1324 946 3440 45,48% 31,38% 55,85% -28,56% 263,54%
sptaty do 12 928,43 520,53 992,27
miesiecy
o okresie 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 55,85% - -
sptaty powyzej
12 miesiecy
b) z tytutu 0,00 18 616,90 0,00 0,00% 0,62% 0,00% - -
podatkow 100,00%
dotacji cet,
ubezp. spot.,
zdrowotnych
c) inne 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
naleznosci
lll. Inwestycje 129 47 436,40 | 70 613,28 4,45% 1,57% 1,15% -63,38% 48,86%
krétkotermino 529,87
we
1. 129 47 436,40 | 70613,28 4,45% 1,57% 1,15% -63,38% 48,86%
Krotkotermino 529,87
we aktywa
finansowe
c) srodki 129 47 436,40 | 70613,28 4,45% 1,57% 1,15% -63,38% 48,86%
pieniezne 529,87
Srodki 129 47 436,40 | 70613,28 4,45% 1,57% 1,15% -63,38% 48,86%
pieniezne w 529,87
kasie i w banku
Iv. 0,00 0,00 132 0,00% 0,00% 2,15% - -
Krotkotermino 718,09
we rozliczenia
miedzyokresow
e
AKTYWA 2913 3015 6161 100,00% 100,00% 100,00% 3,52% 104,30%
OGOLEM 436,06 952,16 492,66
31.12.200 | 31.12.200 | 31.12.200 Struktura bilansu Zmiany Zmiany
4 5 6 w w
PASYWA
strukturz | strukturz
e (%) e (%)
zt zt zt 31.12.2004 31.12.200 | 31.12.200 kol.(3- kol.(4-
5 6 2)/2 3)/3
105

[ J
A
RUBICON

Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.




INTERNITY S.A. — DOKUMENT INFORMACYJNY

. INTERNITY

1 2 3 4 5 6 7 8 9
A. Kapitat 1476 1143 1627 50,67% 37,91% 26,41% -22,56% 42,33%
wiasny ogétem 322,54 336,12 264,22

Kapitat 590 590 590 20,25% 19,56% 9,58% 0,00% 0,00%
(fundusz) 000,00 000,00 000,00

podstawowy

Kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
zapasowy

Nie podzielony 298 286 633 10,25% 9,49% 10,28% -4,10% 121,22%
wynik z lat 571,98 322,54 410,06

ubiegtych

Wynik 587 267 403 20,17% 8,85% 6,55% -54,57% 51,25%
finansowy roku 750,56 013,58 854,16

obrotowego

B. 1437 1872 4534 49,33% 62,09% 73,59% 30,30% 142,13%
Zobowiazania i 113,52 616,04 228,44

rezerwy na

zobowiazania

I. Rezerwy na 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
zobowiazania

L. 0,00 55972,71 731 0,00% 1,86% 11,87% - 1206,84
Zobowiazania 475,44 %
diugoterminow

e

2. 0,00 55972,71 731 0,00% 1,86% 11,87% - 1206,84
Zobowigzania 475,44 %
wobec

pozostatych
jednostek

kredyty i 0,00 55972,71 731 0,00% 1,86% 11,87% - 1206,34
pozyczki 475,44 %

. 1437 1816 3796 49,33% 60,23% 61,61% 26,41% 108,97%
Zobowiazania 113,52 643,33 258,65

krotkotermino

we

1. Wobec 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
jednostek

powigzanych

a) z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
dostaw i ustug o

okresie
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wymagalnosci:

do 12 m-cy 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -

b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -

2. Wobec 1436 1816 3796 49,29% 60,23% 61,61% 26,50% 108,97%
pozostatych 051,08 643,33 258,65

jednostek

a) kredyty i 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
pozyczki

d) z tytutu 1308 1469 3442 44,93% 48,71% 55,87% 12,24% 134,29%
dostaw i ustug o 977,00 197,55 241,99

okresie

wymagalnosci:

do 12 1308 1469 3442 44,93% 48,71% 55,87% 12,24% 134,29%
012 m-cy
977,00 197,55 241,99
powyzej 12 m- 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
cy
g) z tytutu 124 340 354 4,28% 11,29% 5,75% 172,89% 3,94%
podatkow cet i 813,25 608,75 016,66
ubezb. Spot.,
zdrow, i innych
Swiadczen
h) 2 260,83 6 837,03 0,00 0,08% 0,23% 0,00% 202,41% -
Zobowigzania z 100,00%
tytutu
wynagrodzen
i) Inne 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - -
3. Fundusze 1062,44 0,00 0,00 0,04% 0,00% 0,00% - -
specjalne 100,00%
IV. Rozliczenia 0,00 0,00 6 494,35 0,00% 0,00% 0,11% - -

miedzyokresow
e

PASYWA 2913 3015 6161 100,00% 100,00% 100,00% 3,52% 104,30%
OGOLEM 436,06 952,16 492,66
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1. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

. INTERNITY

RACHUNEK ZYSKOW | Zmiany w Zmiany w
STRAT 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 strukturze (%) strukturze (%)
zt zt zt (3-2)/2 (4-3)/3

1 2 3 4 5 6

Przychody ze 10 833 257,82 14 668 411,23 20212 617,36 35,40% 37,80%

sprzedazy i zrownane

Z nimi

Przychody ze 0,00 0,00 0,00 - -

sprzedazy produktow

Przychody ze 10 833 257,82 14 668 411,23 20212 617,36 35,40% 37,80%

sprzedazy towarow i

materiatéw

Koszty dziatalnosci 10 041 506,20 14 280 855,97 19 699 557,36 42,22% 37,94%

operacyjnej

Wartos¢ sprzedanych 7 067 036,36 10 360 806,83 14 350 376,78 46,61% 38,51%

towardéw i

materiatéw

Zuzycie materiatow i 413 788,28 341 643,62 333 099,38 -17,44% -2,50%

energii

Ustugi obce 1325 115,52 1898 972,79 2509 136,76 43,31% 32,13%

Podatki i optaty 410,61 11 366,90 8 647,39 2668,30% -23,92%

Wynagrodzenia 770 439,82 1162 769,29 1863 974,33 50,92% 60,30%

Swiadczenia na rzecz 232 055,55 188 027,06 274 773,71 -18,97% 46,14%

pracownikow

Amortyzacja 124 520,97 171 687,85 200 930,44 37,88% 17,03%

Pozostate 108 139,09 145 581,63 158 618,57 34,62% 8,96%

Zysk/strata na 791 751,62 387 555,26 513 060,00 -51,05% 32,38%

sprzedazy

Pozostate przychody 12 535,14 147 430,20 23 904,56 1076,14% -83,79%

operacyjne

Zysk ze zbycia 0,00 0,00 0,00 - -

niefinansowych

aktywoéw trwatych

Inne przychody 12 535,14 147 430,20 23 904,56 1076,14% -83,79%

operacyjne
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. INTERNITY

Pozostate koszty 56 626,79 228 861,46 10 176,20 304,16% -95,55%
operacyjne

Strata ze zbycia 0,00 0,00 0,00 - -
niefinansowych

aktywoéw trwatych

Aktualizacja wartosci 0,00 222 511,65 10 119,59 - -
aktywow

niefinansowych

Pozostate koszty 56 626,79 6 349,81 56,61 -88,79% -99,11%
operacyjne

Zysk/strata na 747 659,97 306 124,00 526 788,36 -59,06% 72,08%
dziatalnosci

operacyjnej

Przychody finansowe 77 731,53 140 618,14 82 350,38 80,90% -41,44%
Odsetki 807,34 55,75 21,21 -93,09% -61,96%
Inne 76 924,19 140 562,39 82 329,17 82,73% -41,43%
Koszty finansowe 99 682,94 95 996,56 143 800,58 -3,70% 49,80%
Odsetki 386,19 61 036,25 64 839,09 15704,72% 6,23%
Pozostate 99 296,75 34 960,31 78 961,49 -64,79% 125,86%
Zysk/strata brutto na 725 708,56 350 745,58 465 338,16 -51,67% 32,67%
dziatalnosci

gospodarczej

Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 - -
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 - -
Zysk/strata brutto 725 708,56 350 745,58 465 338,16 -51,67% 32,67%
Obowigzkowe 137 958,00 83 732,00 61 484,00 -39,31% -26,57%
obcigzenia wyniku

finansowego

Podatek dochodowy 137 958,00 83 732,00 61 484,00 -39,31% -26,57%
Pozostate 0,00 0,00 0,00 - -
obowigzkowe

obcigzenia

Zysk/strata netto 587 750,56 267 013,58 403 854,16 -54,57% 51,25%
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1. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAK TERYZUJACE DZIAtALNOSC JEDNOSTKI
SPOSOB
WYLICZENIA
WSKAZNIK j-m. 31.12.2004 | 31.12.2005 | 31.12.2006 ZMIANY | ZMIANY WSKAZNIKA
1 2 3 4 5 6 7 8
EFEKTYWNOSC
A DZIALALNOSCI kol.5-4 kol.6-5
1 ., % 5,4 1,8 2,0 -3,6 0,2 | wynik finansowy
Rentownos¢
netto/przychody

sprzedazy netto .
ze sprzedazy

2 % 7,3 2,6 2,5 -4,7 -0,1 | wynik ze
L, sprzedazy /

Rentownosc
. przychody ze

sprzedazy .
sprzedazy

brutto | .
produktéw i
towarow

3 ., % 20,2 8,9 6,6 -11,3 -2,3 | wynik finansowy
Rentownosc

. netto/suma
majatku (ROA) )
aktywow

4 % 53,6 32,3 21,7 -21,3 -10,6 | wynik na

sprzedazy/

Stopa zysku (aktywa minus
zobow.krétkoter
minowe)

5 lat 1,9 3,1 4,6 1,2 1,5 | aktywa -
Okres zwrotu zobow.krétkoter
inwestycji min./wynik na

sprzedazy

6 dni 50 30 43 -20,0 13,0 | (aktywa.

trwate+obrotowe-

zobow.krétkoter
min.)*365
/przychody ze

Szybkos¢ obrotu
aktywow

czynnych .
sprzedazy

produktéw i
towarow /

7 dni 89 28 40 -61,0 12,0 | przecietne

naleznosci z
tytutu dostaw i
ustug x 365 /

Szybkos¢ obrotu

naleznosci
przychody ze
sprzedazy
produktéw i
110
D- Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.

A’
RUBICON



INTERNITY S.A. — DOKUMENT INFORMACYJNY

.lNTERNITY

towarow
8 dni 30 35 14 5,0 -21,0 | przecietny  stan
zapaséw x 365 /
Szybkos¢ obrotu koszty
zapasow sprzedanych
towarow i
produktéw
9 dni 95 36 46 -59,0 10,0 | przecietne
L. zobowigzania
Szybkos¢ obrotu | .
o krétkoterminowe
zobowigzan
x 365 / koszty
operacyjne
B FINANSOWANI
E
10 % 49,3 62,1 73,5 12,8 11,4 | (zobowigzania
dtugotermin.+
Stopa
. zobow.
zadtuzenia | .
krotkoterminowe)
/ pasywa
11 . % 97,3 163,8 278,2 66,5 114,4 | (zobowigzania
Wskaznik ]
o dtugotermin.+
zadtuzenia
. zobow.
kapitatu i .
h krotkoterminowe)
witasnego
& / kapitaty wtasne
12 Pokrycie % 229,2 139,7 165,0 -89,5 25,3 | kapitaty
majatku wtasne/aktywa
trwatego trwate
kapitatem
wtasnym
13 101,2 55,7 92,5 -45,5 36,8 | (naleznosci +
inwestycje
Szybkos¢ sptaty i vd .
o, krotkoterminowe)
zobowigzan . .
/  zobowigzania
krotkoterminowe
14 L. % 50,7 39,8 38,3 -10,9 -1,5 | (kapitaty wt.+
Trwatos¢
rezerwy +
struktury
. . zobow.dtugoterm
finansowania
.)/ pasywa
15 Wskaznik % 22,1 27,1 16,0 5,0 -11,1 | aktywa trwate /
unieruchomieni aktywa
a srodkéw
16 Samofinansowa % 63,3 82,7 73,4 19,4 -9,3 | zobowigzania
nie majatku krotkoterminowe
obrotowego /majatek
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obrotowy

17 % 9,0 2,6 19 -6,4 -0,7 | $rodki

Wskaznik pieniezne(inwesty
skazni .
cje
zdolnosci ) . )
tatniczei krotkoterminowe)
atnicze

P ) /  zobowigzania

krotkoterminowe

18 1,6 1,2 1,4 -0,4 0,4 | majatek

» obrotowy/
Ptynnos¢ | . .
zobowigzania

krotkoterminowe

19 1,0 0,6 1,0 -0,4 0,4 | (aktywa obrotowe
- zapasy) /
zobowigzania

krétkoterminowe

Ptynnosé Il

20 tys. 832319,0 | 380689,4 1378 874,5 -451 998 | aktywa - majatek
Aktywa biezace zt 629,6 185,1 | trwaty -
netto zobowigzania
krétkoterminowe

C RENTOWNOSC

KAPITALOW
21 % 55,9 37,2 25,8 -18,7 -11,4 | (wynik
dziatalnosci
A gospodarczej  +
Ogodlna .
L. koszty finansowe)
rentownos¢ .
) / (kapitaty wtasne
kapitatu
+  rezerwy  +
zobow.dtugotermi
nowe)

22 Rentownosé % 39,8 23,4 24,8 -16,4 1,4 | wynik finansowy
kapitatow netto/kapitaty
wtasnych (ROE) wtasne

Iv. OGOLNA OCENA DZIAtALNOSCI

1. Ocena na podstawie wskaznikow

Analiza wskaznikowa badanej jednostki wykazuje, iz sytuacja finansowa Spétki jest stabilna. W badanym roku
obrotowym wskazniki rentownosci sprzedazy, majatku oraz kapitatéw witasnych osiggnety nieznacznie nizsze
wartosci w porédwnaniu z rokiem ubiegtym. Ponadto w analizowanym okresie wydtuzyty sie proporcjonalnie
terminy sptaty naleznosci i zobowigzan. Natomiast znacznemu skréceniu ulegt wskaznik obrotu zapaséw co
Swiadczy o szybkiej rotacji towaréw na magazynie. Dodatkowo wskazniki ptynnosci osiggnety poziom
optymalny, co Swiadczy o wystarczajgcym stopniu pokrycia zobowigzan biezacych najbardziej ptynnymi
sktadnikami majatku Spoétki.
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2. Ocena ryzyk i zagrozen

W wyniku przeprowadzonych badan oraz dokonanej analizy nalezy zwrdéci¢ uwage na nastepujace zagrozenie
dla dziatalnosci jednostki, moggce mie¢ wptyw na jej sytuacje w nastepnych okresach:

- Spétka dokonuje zakupu towaréw od kontrahentéw zagranicznych, w zwigzku z czym znaczna czesc
zobowigzan jednostki wyrazona jest w walucie EUR, co moze jg narazi¢ w przysztosci na straty z tytutu rdéznic
kursowych w przypadku wzrostu kurséw walut obcych.

3. Podsumowanie i ocena zagrozen kontynuacji dziatania

W wyniku przeprowadzonych badan oraz dokonanej analizy sytuacji jednostki nie stwierdzitem istotnych ryzyk
mogacych mie¢ wptyw na jej sytuacje w nastepnym okresie.

W zwigzku z tym moim zdaniem w chwili obecnej nie istnieje powaine zagrozenie utraty mozliwosci
prowadzenia dziatalnosci czy zdolnosci regulowania zobowigzan przez Spoétke w ciggu najblizszego roku.

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I PRAWIDtOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH
1. Dokumentacja opisujgca przyjete zasady rachunkowosci

Badana jednostka posiada dokumentacje spetniajacg podstawowe wymagania wynikajace z art. 10 ustawy
2 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) opisujgca przyjete przez nig
zasady rachunkowosci.

2. Zasadnos¢ i ciggtosc stosowanych zasad rachunkowosci (w tym otwarcie ksigg rachunkowych)

W jednostce prawidtowo dokonano otwarcia ksigg rachunkowych badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1
ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywoéw
i pasywow ujeto w tej samej wysokosci w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Zasady wyceny aktywow i pasywow na dzien ujecia w ksiegach i na dzien bilansowy sg zgodne ze stosowang
politykg rachunkowosci przyjeta przez jednostke. We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywdéw i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

3. Dokumentacja operacji gospodarczych

Dowody ksiegowe bedace podstawg zapisow w ksiegach rachunkowych spetniajg wymagania art. 20 ustawy
o rachunkowosci.

Dowody ksiegowe spetniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosci w szczegdlnosci w odniesieniu
do zakwalifikowania ich do ujecia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiegowe s3g rzetelne, kompletne, oraz wolne od btedéw rachunkowych. Ogdlnie spetniajg warunki
zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. Rzetelnos¢, bezbtednos¢ i sprawdzalnosc ksigg rachunkowych
Ksiegi rachunkowe badanej jednostki prowadzone sg w filii jednostki przy ul. Wiertniczej 59.

Ksiegi rachunkowe obejmujg elementy wynikajgce z art. 13 ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sg one
w technice komputerowej i spetniajg wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.
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Konta ksigg pomocniczych (ewidencja analityczna) prowadzone sg w sposéb prawidtowy i obejmujg miedzy
innymi zakres okreslony w art. 17 ustawy o rachunkowosci.

Wyniki badania ksigg rachunkowych, pozwalajg uznaé je za prowadzone biezgco i ogdlnie spetniajgce warunek
rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy o rachunkowosci. Zapewnione jest
powigzanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. Zabezpieczenie dostepu do danych

Jednostka nie posiada instrukcji zabezpieczenia dostepu do sprzetu komputerowego i do danych przed
niepowotanymi osobami, jednakze programy komputerowe posiadajg wbudowane systemy zabezpieczen przed
nieuprawnionymi uzytkownikami. Ochrone informacji i danych sprawuje osoba prowadzgca ksiegi rachunkowe
jednostki.

6. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Przeprowadzona zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowos$ci inwentaryzacja zostata odpowiednio
udokumentowana i powigzana z zapisami ksigg rachunkowych.

Ujawnione w toku inwentaryzacji réznice miedzy stanem rzeczywistym a stanem wykazanym w ksiegach
rachunkowych wyjasniono i rozliczono w ksiegach rachunkowych roku obrotowego, na ktéry przypadat termin
inwentaryzacji.

7. Ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych
Jednostka posiada poprawny system ochrony danych i archiwizowania:

=  dokumentacji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 ustawy,

=  dowoddw ksiegowych,

= ksigg rachunkowych (w tym prowadzonych przy uzyciu komputera),

=  dokumentdéw inwentaryzacyjnych,

= sprawozdan finansowych

= stosownie do rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

1. FUNKCJONOWANIE KONTROLI WEWNETRZNEJ
1. W badanej jednostce nie funkcjonuje kontrola instytucjonalna.

2. Kontrola funkcjonalna przypisana jest do poszczegdlnych stanowisk, a jej podstawowe zadania wynikajg
z zakresu czynnosci Zarzadu oraz z realizowanej umowy o prowadzenie ksigg rachunkowych.

3. Kontrola podstawowych operacji dokonywana jest przez pracownikow podmiotu prowadzacego ksiegi
rachunkowe na poszczegdlnych stanowiskach pracy.

4. Kontrola dowoddéw ksiegowych pod wzgledem formalnym i rachunkowym dokonywana jest przez osoby
prowadzace ksiegi, natomiast pod wzgledem merytorycznym przez Zarzad.

5. Kontrola poprawnosci prowadzenia ewidencji analitycznej i jej zgodnosci z ewidencjg syntetyczng
prowadzona jest na biezgco.

6. Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ono ze
sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci lub istotnych stabosci tego systemu.
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Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczgcych niedociggnie¢ w dziataniu systemu kontroli

wewnetrznej.
1. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzgdzono prawidtowo, stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez art.48 ust 1 pkt 1 ustawy, a w szczegdlnosci zawiera:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzieé przysztosci w tym takze zagrozenia dla kontynuacji
dziatalnosci w przysztosci.

= omodwienie stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego
w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutkéw
ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajacego.

11.2. Pozycje aktywow i pasywéw bilansu

1. Aktywa

Na dzien 31.12.2006 r. na aktywa trwate sktadaty sie:

- $rodki trwate o wartosci netto 974.521,24 zt

- wartosci niematerialne i prawne 11.838,27 zt

Srodki trwate stanowi w gtéwnej mierze lokal uzytkowy przy ul. tuckiej 2/4/6, posiadany przez Spétke.
Spdtka prawidtowo wycenita i wykazata w sprawozdaniu finansowym aktywa trwate.

Na aktywa obrotowe Spétki sktadajg sie przede wszystkim zapasy towardw na magazynie oraz naleznosci
krotkoterminowe. Inwestycje krétkoterminowe dotyczg srodkdw pienieznych zgromadzonych w kasie i na
rachunku bankowym.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym pozycje aktywow obrotowych zostaty ujete i wycenione w sposdb
poprawny zgodnie z zasadg ostroznosci.

2. Kapitaty wtasne

Wykazane w sprawozdaniu finansowym kapitaty wtasne obejmujg:

- kapitat podstawowy 590.000,00 zt
- zysk roku badanego 403.854,16 zt
- zysk z lat ubiegtych 633.410,06 zt

W badanym roku obrotowym nie nastgpito podwyzszenie kapitatu podstawowego.

Zysk za rok 2006 uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw ma by¢ w czesci przeznaczony na wyptate dywidendy
pomiedzy wspdlnikdw. Dywidenda zostanie wyptacona do dnia 30 wrzesnia 2007 roku.

Kapitaty wtasne zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w sposdb poprawny.

115

n- Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.
A’
RUBICON



IIII|PQ1_EF{P4|1ﬁY
INTERNITY S.A. - DOKUMENT INFORMACYJNY

3. Rezerwy i zobowigzania
Zobowigzania dtugookresowe dotyczg zaciggnietego kredytu na rachunku biezgcym.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zobowigzania krétkoterminowe obejmujg gtéwnie zobowigzania
handlowe i zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym pozycje zobowigzan zostaty ujete i wycenione w sposdb poprawny.
11.3. Rachunek zyskow i strat

1. Przychody i koszty

Wykazane w sprawozdaniu finansowym przychody ze sprzedazy dotycza sprzedazy towaréw handlowych
zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig Spotki.

Badanie potwierdzito kompletnos¢ ujecia przychoddw oraz poprawne zakwalifikowanie ich do badanego
okresu. Przychody wykazano w kwotach niewatpliwych na podstawie prawidtowo wystawionych dowoddéw
sprzedazy.

Poniesione koszty dotyczgce gtéwnie wartosci zakupionych towaréw handlowych, ustug obcych oraz
wynagrodzen zostaty prawidtowo udokumentowane i zakwalifikowane do wtasciwego okresu
sprawozdawczego.

Przychody i koszty operacyjne zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w sposdb poprawny.

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w sposob
poprawny.

Przychody i koszty finansowe zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w sposéb poprawny.
2. Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego

W badanym okresie Spdtka wykazata dochéd dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych w kwocie
323.598 zt.

Wynik dla celdw ustalenia podatku dochodowego zostat ustalony prawidtowo.

111.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Jednostka nie miata obowigzku i nie sporzgdzata zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

111.5. Rachunek przepfywow pienieznych

Jednostka nie miata obowigzku i nie sporzadzata rachunku z przeptywu $rodkéw pienieznych.

111.6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Jednostka prawidtowo sporzadzita informacje dodatkowa.

11.7. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktérego informacje finansowe sg zgodne
z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace
z art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace badanego
okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego nie wystepuja.

E. PODSUMOWANIE BADANIA
1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg — dowodéw i
zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze
pozycje ksztattujgce wysokosé rozrachunkdw z budzetami. W zwigzku z tym mogg wystgpi¢ rdznice
pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg petng
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta oraz
nizej wymienione zatgczniki:

= bilans na dzien 31.12.2006 r.;

= rachunek zyskdéw i strat za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r.;

= informacje dodatkowg, obejmujacg wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Marcin Wasil Marcin Wasil -Prezes Zarzadu

Biegty rewident nr ew. 9846/7341 Biegty rewident nr ew. 9846/7341

WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Pankiewicza 3
Podmiot uprawniony Nr ew. 2733 Warszawa 21 lutego 2008 r.
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5.4. Sprawozdanie finansowe oraz opinia i raport biegtego rewidenta za 2007 rok

5.4.1. Sprawozdanie Zarzadu Hydrostrefa Sp. z 0.0. z dziatalnosci Spoétki za okres od dnia 1 stycznia 2007
do dnia 31 grudnia 2007

I.  Wprowadzenie

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

=  bilans sporzagdzony na dzien 31 grudnia 2007 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywéw wykazuje sume:
8.338.963,00 z1,
= rachunek zyskéw i strat wykazujacy zysk netto w kwocie:
1.447.882,41 z,
= dodatkowe informacje i wyjasnienia.

Badania sprawozdania finansowego HYDROSTREFA za rok 2007 dokonat biegty rewident Marcin Wasil
dziatajacy w imieniu WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Zgodnie z umowag, zadaniem audytora byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
sprawozdania finansowego oraz ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe tego sprawozdania.

Wedtug opinii audytora sprawozdanie finansowe Spoétki obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j
i finansowej na dzien 31 grudnia 2007 r.,

- zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powyzszej
ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spoétki.

1. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw za 2007 rok wyniosty 30 830 tys. zt. i byty wyzsze
0 10 617 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego.

Koszty ogdlnego zarzadu za 2007 rok wyniosty 760 tys. zt.
W roku 2007 koszt amortyzacji wyniost 274 tys. zt.

Wynik netto za 2007 rok to zysk w wysokosci 1 448 tys. zt, ktéry stanowi znaczgcy poprawe w stosunku do
wyniku z roku 2006.

Zwiekszyt sie zobowigzania w roku 2007 i wyniosty 6 301 tys. zt. W roku 2006 wynosity one 4 535 tys. zt.

Wzrosty kapitaty witasne o kwote 492 tys. zt w stosunku do roku 2006 i na koniec 2007 roku wynoszg one 2 037
tys. zt.

Zarzad przewiduje utrzymanie pozytywnych tendencji w sytuacji finansowej Spotki w roku obrotowym 2008,
z uwzglednieniem wptywu ewentualnej materializacji ryzyk, o ktérych mowa w punkcie XI niniejszego
sprawozdania.
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1. Czynniki i zdarzenia majgce wplyw na osiggniety wynik finansowy w 2007 roku

Istotne zwiekszenie wyniku finansowego w 2007 roku jest konsekwencjg nastepujacych zdarzen i czynnikéw:

— dynamicznego wzrostu rynku, ktérym dziata firma, zwigzany z dobrg koniunkturg na rynku ustug
budowlanych;

— sytuacja na rynku walutowym; z uwagi na fakt, ze duza czes¢ dostaw towaréw pochodzi z zagranicy i jest
fakturowana w walutach obcych istotny wptyw na poprawe wyniku finansowego miaty dodatnie rdznice
kursowe;

— realizowanej strategii i polityki sprzedazowej. W ramach przyjetej strategii pod koniec 2006 roku
otworzony zostat nowy salon sprzedazy w centrum wyposazenia doméw Domoteka i zatrudniono 8 oséb
zajmujacych sie sprzedazg, salon ten dziatajagc przez 2007 rok przyczynit sie poprawy dostepnosci,
rozpoznawalnosci marki firmy oraz zwiekszenia sprzedazy.

— Istotnego zwiekszenia innych przychoddw operacyjnych.

V. Wykaz najwazniejszych zdarzen i opis dokonan przed i po dniu bilansowym

Do najwazniejszych zdarzen w 2007 roku nalezaty:

— zmiany witasnosciowe Spotki (zmiany te zostaty zarejestrowane w 2008 roku) i wejscie nowych
udziatowcédw m.in. pana Piotra Kozinskiego

— zmiany w Zarzadzie spétki — od dnia 13 lipca 2007 roku Zarzad spotki jest jednoosobowy z panem Piotrem
Grupinskim na czele; do dnia 13 lipca 2007 roku funkcje cztonka zarzgdu petnit pan Jerzy Wasiak;

— wynajecie nowego magazynu w Piasecznie; zwiekszona powierzchnia magazynowa umozliwita wzrost

sprzedazy, dodatkowo magazyn ten istotnie poprawit sprawnos¢ dziatania oraz jakos¢ obstugi klienta;

Do najwazniejszych wydarzen po dniu bilansowym nalezaty:

— kontynuacja zmian wtasnosciowych w spotce (pozyskanie dodatkowych wspdlnikéw)

— w zwigzku z realizowang strategig upublicznienia spétki, 4 marca 2008 roku podjete zostaty Uchwaty
Wspdlnikdw o przeksztatceniu spotki w spotke akcyjng oraz dokonany wybdr cztonkdw zarzgdu spotki
przeksztatconej. Zmiany te sg w trakcie rejestracji;

— nawigzanie wspodtpracy od dnia 1 stycznia 2008 roku z panem Piotrem Kozifiskim, posiadajacym dtugoletnie
doswiadczenie w branzy, w ktorej dziata firma.

— podpisanie umowy na wynajecie nowego salonu sprzedazy oraz powierzchni biurowej przy ulicy
Wilanowskiej oraz rozpoczecie prac remontowych w ww. nieruchomosci.

V. Przewidywany rozwdj Spotki

W ramach realizowanej strategii rozwojowej Spétka planuje w najblizszym czasie

otworzenie dwdch kolejnych salonéw sprzedazy (umowa najmu jednego z nich juz zostata podpisana)

inwestycje kapitatowe — nabycie udziatdw w podmiocie dziatajgcym na jednym z rynkéw lokalnych
i posiadajgcym dobrg znajomos¢ tego rynku;
— wdrozenie nowego systemy finansowo-ksiegowego oraz wspierajgcego dziat sprzedazy i logistyki (2008

rok);
— zmiana nazwy spotki oraz budowanie mocnej, rozpoznawalnej marki.
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W ramach strategii rozwoju Spotka planuje rozwdj sieci sprzedazy, wejscia na rynki lokalne (poprzez inwestycje
bezposrednie i posrednie) oraz poszerzanie asortymentu towaréw o nowe grupy towarowe. Aby zrealizowad
plany firma planuje pozyskanie finansowania z rynku poprzez wprowadzenie akcji na rynek NewConnect Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

VI. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku obrotowym 2007 Spétka nie prowadzita dziatan w zakresie badan i rozwoju (R&D).

Vil. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

W roku obrotowym 2007 Spétka nie nabywata wtasnych udziatéw.

Vill. Posiadane przez jednostke oddzialy (zaktadach),

W roku obrotowym 2007 Spétka nie posiadata oddziatow.

IX. Instrumenty finansowe posiadane przez Spotke:

W roku obrotowym 2007 Spétka nie posiadata instrumentéow finansowych.

X. Dziatalnosc Spétki a ochrona srodowiska

Spétka w swej dziatalnosci przestrzega przepisdw zwigzanych z ochrong srodowiska i posiada wymagane
zezwolenia. Spétka raportuje oraz wnosi nalezne optaty produktowe z tytutu ochrony srodowiska do Marszatka
Wojewddztwa Mazowieckiego. W ciggu ostatnich 5 lat Spotka nie ptacita kar z tytutu niestosowania przepiséw
w zakresie ochrony $rodowiska. W ocenie Zarzgdu istnieje niewielkie prawdopodobienstwo wptywu tego

rodzaju ryzyka na jego wyniki finansowe oraz dziatalnos¢ Spoétki.

XI. Wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen

Ponizej przedstawiono kluczowe obszary ryzyk, ktére w ocenie Zarzagdu moggc mie¢ wptyw na sytuacje
finansowg oraz rynkowa Spéfki.

Ryzyko koniunktury gospodarczej w Polsce

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce ma znaczgcy wptyw na rynek débr konsumpcyjnych i jest silnie zwigzana
z popytem na ustugi oferowane przez Spotke. Dobra koniunktura jakg aktualnie obserwujemy w gospodarce
sprzyja zwiekszeniu popytu na ustugi i produkty oferowane przez Spétke. Ewentualne zmniejszenie tempa
wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych
wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wptyngé na sytuacje finansowg Spotke. Nie mozna
jednak wykluczy¢ spowolnienia rozwoju gospodarczego Polski w przysztosci, co mogtoby ograniczyé

perspektywy rozwoju Spotke, a takze obnizy¢ wartos¢ oczekiwanych wynikéw finansowych.
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Ryzyko zwiqzane z politykq gospodarczq w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Spétke celéow strategicznych wptyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziata Spoétki. Do czynnikéw tych zaliczyé mozna polityke rzadu,
decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajace na podaz
pienigdza, wysokosci stép procentowych i kursow walutowych, podatki, wysokosé PKB, poziom inflacji, wielko$¢
deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochoddéw ludnosci, itd.
Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg w istotny sposdb niekorzystnie wptyngé na

dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Spotke.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Biorgc pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennosé,
a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Spotki
mogg by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegélnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego

oraz zwigzanego z rynkami finansowymi.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne
mogg powodowac niepewnosé¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Spétke
decyzji biznesowych. Dodatkowo, istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére mogg spowodowacd
wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyng¢ na obnizenie wartosci aktywdéw oraz

pogorszenie wynikéw finansowych Spotki.

Ryzyko konkurencji

Produkty oferowane przez Spétke sg szeroko dystrybuowane na rynku przez ich producentéw. Konkurentami
Spotki sg sieci zagraniczne, ktérych dziatania handlowe nastawione sg na instalatoréw, jako grupe docelowa,

oraz lokalnie dziatajgce hurtownie i sklepy detaliczne.

Z uwagi na fakt, ze rynek charakteryzuje sie niskimi barierami wejscia, szeroka dostepnos¢ tych samych
produktéw moze mie¢ wptyw na zmniejszanie marz realizowanych przez Spoétke. Omawiane ryzyko
w odniesieniu do kwestii konkurencyjnosci Spoétki jest zmniejszane przez niszowego docelowego klienta Spotki
jakim sg architekci i projektanci wnetrz. Spodtka planuje poszerzaé zakres oferowanych tej grupie docelowej

produktéw i ustug, co w znacznym stopniu ogranicza ryzyko zwigzane z konkurencyjnoscig (kompleksowosc).

W przysztosci nalezy sie spodziewac konkurencji ze strony sprzedazy realizowanej przez Internet, ktéra moze

zasadniczo wptyna¢ na zmniejszenie realizowanych przez Spétke marz.

121

n- Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.
A’
RUBICON



IIII|PQ1_EF{P4|1ﬁY
INTERNITY S.A. - DOKUMENT INFORMACYJNY

Ryzyko zdarzen losowych dotyczqcych osob zarzqdzajgcych

Bardzo istotne znaczenie dla dziatalnos$ci gospodarczej prowadzonej przez Spétke ma doswiadczenie zawodowe
i kompetencje kluczowych osdéb nim zarzadzajacych. Odejscie wspominanych menedzeréw z kadry

zarzadzajgcej Spotki moze negatywnie wptynac na jego sytuacje majgtkows i finansowa.

Ryzyko kursu walutowego

Z uwagi na fakt, ze dziatalnos¢ Spétki opiera sie gtdwnie na transakcjach importowych, w toku prowadzenia
operacji finansowych wystepujg dodatnie lub ujemne réznice kursowe. W dziatalnosci Spétki nie mozna zatem

wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z wahaniami kurséw walut.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Wyniki finansowe w pewnym stopniu uzaleznione sg od zdolnosci do szybkiego i skutecznego reagowania przez
Spoétke na zmieniajace sie preferencje klientéw, co do oferowanych produktow i ustug. Spotka sledzac na
biezgco trendy rynkowe, jest w stanie elastycznie dostosowaé do nich swojg oferte. Czynnik ten stanowi jednak
obszar ryzyka, poniewaz nie ma pewnosci czy Spotka prawidtowo oceni potrzeby rynku. Istnieje zatem ryzyko

btednej identyfikacji preferencji rynkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na kondycje finansowg Spoéfki.

Ryzyko zwiqzane z czynnikami losowymi

Zapasy jakie posiada Spodtka sg narazone na zniszczenie wskutek kataklizmow oraz innych czynnikow losowych.
Spotka w znacznym stopniu ogranicza to ryzyko zawierajgc ubezpieczenia majatkowe od wypadkéw losowych,

jak tez instalujac w zajmowanych nieruchomosciach urzadzenia alarmowe i przeciwpozarowe.

Ryzyko zwigzane z niesciggalnosciq naleznosci od odbiorcow

Dziatalnos¢ Spodtka charakteryzuje umiarkowany poziom ryzyka zwigzany z niesciggalnosciag naleznosci od
kontrahentéw. Ewentualny wzrost niesptaconych naleznosci moze spowodowad pogorszenie wynikow

finansowych Spoétki oraz negatywnie oddziatywac na jej ptynnos¢ finansowa.

Spotka w swojej dziatalnosci realizuje takze dostawy produktéw na duze projekty inwestycyjne, ktérych
jednostkowa wartos¢ przekracza czesto 500.000 ztotych. Niesptacenie tego rodzaju naleznosci w terminie
mimo jej ubezpieczenia moze spowodowac zachwianie ptynnosci finansowej Spoétki, a w konsekwencji
negatywnie wptyngé na wynik Spétki z uwagi na plan dodatkowych rabatéw u dostawcéw oraz ptynnosé
dostaw. Spodtka stara sie realizowac tego rodzaju projekty etapowo, aby nie eksponowac sie na tego rodzaju

ryzyko, nie jest jednak mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Istotny poziom ryzyka nie sptacenia zobowigzan zwigzany jest z prowadzeniem prac budowlano-
wykonczeniowych, co jest zwigzane z wysokim skomplikowaniem proceséw, trudnoscia w pozyskaniu
i utrzymaniem pracownikdw, a takze z faktu braku profesjonalnej wiedzy na temat oceny jakosci wykonawstwa

po stronie klientow detalicznych.
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Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu nowych pracownikow

Spotka prowadzi statg i aktywng polityke w zakresie pozyskiwania nowych pracownikéw i wspétpracownikdéw.
Dziatania te s3 wynikajg z dbatosci o zapewnienie wystarczajgcej pod wzgledem kwalifikacji i liczebnosci kadry
pracowniczej, ktéra jest jednym z podstawowych czynnikéw niezbednych do dynamicznego rozwoju. Kadra
kierownicza Spétki wywodzi sie z grona jej akcjonariuszy badz z grona oséb objetych programami opgcji
pracowniczych. Szczegdélnie wysokim stopniem ryzyka utraty i trudnosci pozyskania nowych pracownikéw
charakteryzuje sie obszar Swiadczonych przez Spotke ustug budowlano-wykonczeniowych. Ryzyko to
wynikajace z masowego odptywu podwykonawcéw do krajéw Europy Zachodniej moze obnizy¢ jakosc
oferowanych ustug, jak tez nieterminowo$¢ wykonywania prac, co moze negatywnie wptyng¢ na wyniki

finansowe Spofki.

Z wiedzy jaka posiada Spotke na temat rynku wynika, ze wynagrodzenia oferowane przez Spétke sg wyzsze niz
przecietne na rynkach jej dziatania. Spdtka planuje podtrzymad te polityke wynagradzania w przysztosci. Dla
dtugoterminowego zwigzania istotnych pracownikéw Spoétka planuje wprowadzenie programu motywacyjnego

opartego na opcjach pracowniczych.

Ryzyko zwiqzane z przeterminowaniem zapasow

Obszar dziatalnosci Spétki wymusza utrzymywanie pewnej ilosci zapaséw towaru w celu zapewnienia
odbiorcom krotkich terminéw dostaw. W zwigzku z tym dziatalno$é Spoétki narazona jest na niebezpieczenstwo
podjecia niewfasciwej decyzji zakupowej tzn. wprowadzenia na stany magazynowe towaréw trudnych do

sprzedania.

Na omawiane ryzyko moze mie¢ takie wplyw zagrozenie utraty wartosci zapasow, ktére ulegaja
przeterminowaniu. Ten drugi rodzaj ryzyka nie moze mie¢ jednak duzego wptywu na wyniki finansowe Spoétki
poniewaz okoto 95% oferowanego asortymentu stanowig artykuty nie ulegajace przeterminowaniu. Innym
rodzajem ryzyka zwigzanym z utrzymywaniem zapasow jest takze mozliwos¢ wycofania czesci artykutdow
z produkcji przez ich producentéw (takze z katalogdw — co ogranicza mozliwo$¢ ich zaprezentowania
i sprzedania) moggce spowodowac koniecznos¢ sprzedazy czesci asortymentu ponizej kosztu zakupu. Spoétka
stara sie ogranicza¢ wspomniane ryzyko realizujgc wiekszosci zakupdw na podstawie zamdwien ztozonych przez

klientéw ostatecznych.

Ryzyko zadfuzenia

Spdtka w ramach prowadzonej dziatalnosci korzysta z kapitatdw obcych. Wysokosé zadtuzenia Spotki w relacji
do jej kondycji finansowej nie skutkuje istotnym uzaleznieniem dziatalnosci od instytucji kredytujgcych. Spoétka
planuje dokonac¢ zwiekszenia kapitatéw obcych w roku obrotowym 2008, co moze skutkowac¢ wiekszg
ekspozycja na ten rodzaj ryzyka w przysztosci. Spoétka finansuje swoj kapitat obrotowy korzystajgc z limitéw
kredytowych u swoich dostawcéw — cho¢ cechujgce sie dos¢ wysokim poziomem — nie stanowi ryzyka w ocenie
Spotki. Ryzyko to moze mieé jednak wptyw na wynik Spétki w sytuacji obnizenia oceny wyptacalnosci Spotki

przez firmy ubezpieczajace obrot dostawcodw oraz instytucje kredytujgce.
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Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow

Najwiekszymi dostawcami Spétki w roku 2007 byli Villeroy & Boch — producent ceramiki tazienkowej i wanien
(10,6% udziatu), Gruppo Marazzi — najwiekszy na $wiecie producent ptytek (10,2% udziatu w zakupach Spétki),
Hansgrohe Polska Sp. z 0.0.- producent armatury (9,9% udziatu), Kermi Polska Sp. z 0.0. — producent grzejnikow

(7,9% udziatu), Sanitec Koto — producent ceramiki sanitarnej, wanien i kabin (4,3% udziatu).

Spotka wspodtpracuje takze z okoto 60 innymi dostawcami. Pomimo dosé duzej koncentracji kliku producentow
w grupie dostawcéw Spotki ryzyko to jest czeSciowo ograniczone silng pozycjg Spoétki w niszy rynku, na ktérej

dziafa.

Dodatkowo ze wzgledu na przyjetg przez Spoétke strategie docelowego oferowania klientom petnego

wyposazenia wnetrz udziat poszczegdlnych dostawcéw w ogdlnej wartosci dostaw bedzie sie zmniejszac.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

Grupa odbiorcéw produktéow i ustug oferowanych przez Spoétke jest bardzo rozproszona, co wynika
z prowadzenia przez Spétke w przewazajacej mierze sprzedazy detalicznej. Najwieksi odbiorcy Spotki nie
przekroczyli w roku 2007 poziomu 4% jego ogdlnej sprzedazy. W konsekwencji ryzyko uzaleznienia od

Odbiorcow jest niskie.

Ryzyko zwiqzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Spodtka z uwagi na prowadzenie prac budowlano-wykonczeniowych narazona jest na kary z tytutu niewykonania
lub nieterminowego wykonania zleced. Ryzyko to zwigzane jest z btedami popetnianymi przez pracownikow
lub wspoétpracownikéw Spétki, a takze z trudnosciami zwigzanymi z pozyskiwaniem nowych wykwalifikowanych

pracownikow.

W odniesieniu do dostaw produktéw, w szczegdlnosci dostaw na rynku biznesowym tj. na rzecz deweloperéw
oraz wykonawcow, Spoétka w sytuacji opdznien dostaw spowodowanych przez producenta moze zostaé
pociggniety do odpowiedzialnosci z tytutu strat poniesionych przez odbiorcow Spétki. Straty te s3 moga by¢ w
wielu przypadkach znacznie wyzsze niz wartos¢ samych dostarczanych produktéw. W zwigzku z tym
w przypadku dostaw o wartosci wyzszej niz 500.000 PLN Spétka wymaga od swoich dostawcédw pisemnych
zobowigzan dotyczacych ewentualnego poniesienia kar z tytutu opdzinien, gdyz nie sg one objete

standardowymi warunkami dostaw.

Ryzyko zwiqzane z nieprzedfuzeniem zawartych przez Spétke umoéw najmu

Spotka jest strong kilku uméw najmu powierzchni handlowych i magazynowych. W wiekszosci sg to umowy
kilkuletnie zawarte na czas okreslony. Z uwagi na charakter prowadzonej przez Spétke dziatalnosci w lokalach

tych dokonywane sg istotne inwestycje.
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Wiekszo$¢ ponoszonych kosztow nie moze zostaé odzyskana w przypadku nieprzedtuzenia umowy.
W konsekwencji czesé¢ naktaddw na obce srodki trwate moze sta¢ sie stratg w roku, w ktérym umowa nie
zostanie przedtuzona. Dodatkowo sama zmiana lokalizacji salonu sprzedazy moze negatywnie wptyngé na

wyniki finansowe Spotki.

Piotr Krzysztof Grupinski
Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 30 maja 2008 roku
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5.4.2. Sprawozdanie finansowe Hydrostrefa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (do dnia 24 wrzesnia 2007
roku Spétka dziatata pod nazwg Bilmex Sp. z 0.0.) za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku

I WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2007

1. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spoétki jest sprzedaz wykonczeniowych

materiatéw budowlanych oraz projektowanie i wykonawstwo.

2. Spoétka zostata zarejestrowana w dniu 24 marca 2003 roku w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

3. Spodtka rozpoczeta swojg dziatalnos¢ od dnia 25 marca 2003 roku.
4. Sprawozdanie sporzadzono za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007.

5. Spoétka zaktada strategie dynamicznego rozwoju, miedzy innymi poprzez inwestowanie w nowe
profesjonalne salony sprzedazy. Pozwoli to na zaprezentowanie wiekszego asortymentu oferowanych
towardw, a takze na dotarcie do szerszej liczby odbiorcéw indywidualnych, co przy rozwijajagcym sie rynku
budowlanym jest rzecza niezbedna.

6. Wyceny aktywoéw i pasywow dokonano wg wartosci rzeczywistych.

7. Sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o ustawe o rachunkowosci.

1. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA DO BILANSU
Dziat 1

1. Informacja o wartosciach niematerialnych i prawnych oraz rzeczowym majatku trwatym

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych na dzien 31.12.2007 r.,
wykazana w pozycji Al i All aktywdéw trwatych bilansu wynika z zatgcznika “Zmiany stanu w majatku
trwatym”.

2. Naleznosci krotkoterminowe

z tytutu dostaw i ustug 4.231.907,64

3. Inwestycje krotkoterminowe

srodki pieniezne 133.667,58
4. Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 365.659,10
5. Kapitat podstawowy

kapitat zaktadowy spétki wynosi 590.000,00 ztotych
6. Zobowigzania krétko terminowe

1) z tytutu podatkow, cet, ZUS itp. 426.208,01

- podatek od 0s6b prawnych

- podatek od 0séb fizycznych 30.455,00
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- ZUS 59.205,41

- podatek VAT 331.592,00

- PFRON 4.955,60
2) z tytutu dostaw i ustug 5.835.291,62
3) z tytutu kredytow 30.156,61

Dziat 2
Objasnienia do rachunku zyskéw i strat

W okresie sprawozdawczym firma osiggneta nastepujace przychody:

1) przychody ze sprzedazy netto 30.829.585,62
2) przychody operacyjne 634.784,31
3) przychody finansowe 273.758,14

- odsetki 20,93

-inne 273.737,21

W okresie sprawozdawczym firma poniosta nastepujgce koszty:

1) koszty z dziatalnosci operacyjnej

- amortyzacja

- zuzycie materiatéw i energii

- ustugi obce
- podatki i optaty

- wynagrodzenia

273.551,30
411.831,27
3.803.830,30
9.811,31

2.127.928,00

- ubezpieczenie spoteczne i inne

Swiadczenia 332.572,22
- pozostate koszty 197.609,24
- wartos¢ sprzedanych towaréw 22.267.482,06
- pozostate koszty operacyjne 284.852,95
2) koszty finansowe 290.391,01
- odsetki 74.270,43
-inne 216.120,58

. USTALENIE WYNIKU FINANSOWEGO SPOKI

. INTERNITY
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Spotka posiada pozycje rdznigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych

w kwotach:

- koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw w kwocie 23.021,81

- przychody w kwocie 232.941,01.
Dziat 3

Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym wyniosto 32,40 etatu.

na dzien (w PLN)
AKTYWA

31.12.2006 31.12.2007

A. | AKTYWA TRWALE 986 359,51 873 402,87

Wartosci niematerialne i prawne 11 838,27 0

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

Wartosc firmy

Inne wartos$ci niematerialne i prawne 11 838,27

bl I

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. | Rzeczowy majatek trwaty 974 521,24 873 402,87

1. | Srodki trwate 974 521,24 873 402,87

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 816 199,81 750377,57

c) urzadzenia techniczne i maszyny 44 479,60 42 632,12

d) $rodki transportu 113 841,83 71 897,18

e) inne $rodki trwate 8 496,00

2. | Srodki trwate w budowie

3. | Zaliczki na srodki trwate w budowie

Ill. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0

1. | Od jednostek powigzanych

2. | Od pozostatych jednostek

IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0 0

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych 0 0

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 0 0

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe
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Inne inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

NP S| A

Inne rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

5095 059,21

7 465 560,13

Zapasy

1530809,51

2734 325,81

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

1530809,51

2734 325,81

CA Bl ol B

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krétkoterminowe

3360918,33

4231 907,64

Naleznosci od jednostek powigzanych

0

0

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

b) inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

3360918,33

4231907,64

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

3360918,33

4219 379,64

do 12 miesiecy

3360918,33

4219 379,64

powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen

12 528,00

¢) inne

d) dochodzone na drodze sqgdowej

Inwestycje krétkoterminowe

70 613,28

133 667,58

Krétkoterminowe aktywa finansowe

70613,28

133 667,58

a) w jednostkach powigzanych

0

0

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

70 613,28

133 667,58

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

70613,28

133 667,58

inne Srodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

132 718,09

365 659,10

AKTYWA RAZEM

6 081 418,72

8338 963,00
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PASYWA

stan na 31.12.2006

stan na 31.12.2007

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

1545 957,28

2037 882,41

Kapitat (fundusz) podstawowy

590 000,00

590 000,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-)

Udziaty (akcje) wtasne (-)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Vi.

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VIL.

Zysk (strata) z lat ubiegtych

553 336,12

VIl

Zysk (strata) netto

402 621,16

1447 882,41

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-)

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

4535461,44

6 301 080,59

Rezerwy na zobowiazania

0

0

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

dtugoterminowa

krotkoterminowa

Pozostate rezerwy

dtugoterminowe

krotkoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe

731 475,44

30 156,61

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek

731 475,44

30 156,61

a) kredyty i pozyczki

731 475,44

30 156,61

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) inne

Zobowiazania krétkoterminowe

3797 491,65

6 261 499,63

Wobec jednostek powiqzanych

0

0

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

b) inne

Wobec pozostatych jednostek

3797 491,65

6 261 499,63

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe
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d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3442 241,99 5835291,62
do 12 miesiecy 3442 241,99 5835 291,62
powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczenri i innych swiadczen 355 249,66 426 208,01
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne

3. | Fundusze specjalne 0 0
ZFSS
inne fundusze

IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 6 494,35 9 424,35
Ujemna wartosc firmy

2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 494,35 9424,35
dtugoterminowe
krotkoterminowe 6 494,35 9 424,35
PASYWA RAZEM 6081 418,72 8338 963,00

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01-31.12.2006

01.01-31.12.2007

A. | Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym:

20212 617,36

30 829 585,62

- od jednostek powigzanych

I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Il. | Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos$¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos$¢ ujemna)

Ill. | Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow

20212 617,36

30829 585,62

V.
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 19 699 557,36 29 424 615,70
I. | Amortyzacja 200 930,44 273 551,30
Il. | Zuzycie materiatow i energii 333 099,38 411 831,27
Ill. | Ustugi obce 2509 136,76 3803 830,30
IV. | Podatkii optaty, w tym: 8 647,39 9811,31
- podatek akcyzowy
V. | Wynagrodzenia 1863974,33 2127 928,00
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 274 773,71 332572,22
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 158 618,57 197 609,24
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 14 350 376,78 22 267 482,06
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 513 060,00 1404 969,92
D. | Pozostate przychody operacyjne 23 904,56 634 784,31
131

D- Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.

A
RUBICON




INTERNITY S.A. — DOKUMENT INFORMACYJNY

.lNTERNITY

I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Il. | Dotacje
Ill. | Inne przychody operacyjne 23 904,56 634 784,31
E. | Pozostate koszty operacyjne 10 176,20 284 852,95
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
IIl. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 10 119,59
IIl. | Inne koszty operacyjne 56,61 284 852,95
2ysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 526 788,36 1754 901,28
G. | Przychody finansowe 82 350,38 273 758,14
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powiqgzanych
II. | Odsetki, w tym: 21,21 20,93
od jednostek powigzanych
Il. | Zysk ze zbycia inwestycji
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne 82 329,17 273737,21
H. | Koszty finansowe 143 800,58 290 391,01
I. | Odsetki, w tym: 64 839,09 74 270,43
- od jednostek powigzanych
Il. | Strata ze zbycia inwestycji
Il. | Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. | Inne 78 961,49 216 120,58
I. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 465 338,16 1738268,41
J. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0 0
I. | Zyski nadzwyczajne
Il. | Straty nadzwyczajne
K. | Zysk (strata) brutto (I+/-J) 465 338,16 1738268,41
L. | Podatek dochodowy w tym: 62 717,00 290 386,00
- czes¢ odroczona (dodatnia lub ujemna)
M. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenie straty)
ZYSK NETTO 402 621,16 1447 882,41
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5.4.3. Analityka pozycji ,ustugi obce”

Ustugi sktadajace sie na pozycje rachunku zyskéw i strat ,,ustugi obce” za okres od 1 stycznia do12 grudnia 2007
roku przedstawiajg sie nastepujaco:

1.01-31.12.2007

Ustugi transportowe 564 526,73
Leasing srodkow trwatych 152 002,25
Ustugi remontowo-naprawcze 80 715,18
Ustugi informatyczne 64 923,92
Ustugi agencji projektowych 1429598,01
Ustugi telekomunikacyjne 120 704,00
Prowizje 246 570,24
Ustugi ochrony mienia 6261,70
Ustugi drukarsko-introligatorskie 8 138,87
Ustugi najmu i dzierzawy 913 406,80
Pozostate ustugi obce 216 982,60
RAZEM 3 803 830,30

5.4.4. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta dotyczaca sprawozdania finansowego Hydrostrefa
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
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CJoradzown
Jachunkoaasd

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczaca
sprawozrdania finansowego

HYDROSTREFA SP. Z 0.0.

W
WARSZAWIE, UL. EUCKA 2/d/8

za okres 01.01.2007 r. - 31.12.2007 r.

Woarszawa 3 czerwca 2008 r.

134

I- Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.
A’
RUBICON



. INTERNITY
INTERNITY S.A. - DOKUMENT INFORMACYJNY

HYDROSTREFA Sp. z 0.0, Warszawa, ul. Lucka 2/4/¢

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Wspdlnikdow | Zarzadu
z badania sprawozdania finansowego

HYDROSTREFA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNDSCIA
W WARSZAWIE

za okres od 01.01.2007 deo 31.12.2007

Frzeprowadzilem badanig ratgoronsno sprawozdania finansowago
HYDROSTREFA  Spotka z ocgraniczona odpowicdzalhodca (dawnig) BILMEX
Sp. z 0.0} & siedzibg w Warszawie, na kiore sklada sie:

= hilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r., kiary po stronie aktywow | pasywow
zamyka sie sums:
8 338 963,00 zt:

= rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 01.01.2007 r, do 31.12.2007 T,
wykazujgoy zysk notte w wysokosch
1447 BBZ.41 2z,
v informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzene do sprawozdania finarsowego
oraz dodatkowe infarmacje | ohjasnienia,

fa  sporzadezenie tego  sprawozdania finansoweno oraz scrawozdania
z dziatalnoici jednostki od powiada kierownik jednosiki,

Moim zzadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinil o rZeteinosci, prawidiowosc
i jasnobci tego sprawczdania finansowego oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych padstawe j2ao sporzadzania.

Badanie sprawnzdania finansowego preeprowarzitem stasownia do pastanowier’

* rozdziaty 7 ustawy z dnia 23 wrzesnia 1994 r o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r.
Nr T&, poz. £94),

= norm wykonywania zawodu bieghego rewidenta, wydanych prees Kiajowa Rade
Bieghych Rewidentdw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatem | przeprowadzitem  w taki
sposok, aby uzyskadé racjonaing pewnosé, pozwalajgos na wyrazenie opini
O sprawnzdaniu

by
WES Rachurkowss! Consulling S0, £ 0.6, fdres: ul Fankiewicza 3. OI-GE0 Worscawa 1o §a22) G2r-10-50, | I"Ii-
HIP 1161625246 Sad Eejonowy dis m.st Warszawy K111 Wydries Gospatarcry Krajowego Rezestry Sadowace !"J
RS QCO0DEE R |, Kapak Zaklanoay 50,00 7t
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HYDROSTREFA Sp. £ c.o. Warszawa, ul. bucka 27406

W szcregdinodcl badate obgmowalo sprawdsenie poprawnoécl zastosowanych
przez |ednostke zasad rachunkowosci | Znaczacych szacunkow, sprawdzenie —
w przewaajace] mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw | Zapisdw ksiggowych,
z ktorych wynikaja liczby | informage zawarde w sprawozdaniv finansowym  jak
i calobciowa ocene sprawozdanis finansoweso

Uwazam, ze badanie doslarczyle wystarcrajgoe) podstawy Co  wyrazenia
miarodajne] opini.

WMoim zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczhowe
i objasniznia stowne:
= przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informaoje slolne cla oceny sytuacji

majatkowe] i finansows| badane| |ednostkt na dzien 31.12.2007 r., jak tek je

wyniku firansowegao za rok cbrotowy od 01 0° 2007 1. do 31,122007 r,

s sporzadzone zostato, we wsezysikich istotnyct aspektach, zgodnie 7 okredlonymi
w powolang] wyre] uslawie zasadaml rachunkowosci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowyeh,

= jesl egodne 2 owplywajgoyml na trebé sprawordania finansowsgo przepisami
prawsa i posanowieniami statulu jednostk

Sprawozdanie z cziatainoscl jest komplstne w mrumieniu art 49 ust. 2 ustawy
orachunkowosci, o zowarte W nim  informacjs, pochodzace ze zbadanego
sprawpedania finansowego 53 z nim zgodns

o) ol

Marcin Wasil Marein VWasil -Prazes Zarzadu
Biegty rewadent rr aw. 9B46/7341 Bieghy rewidant nr ew. 9846/7 341

WES Rachunkowost Consulting Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Pankicwicza 3

Podmiot uprawniony Nrow. 2733 Warszawa 3 czerweca 2008 r.

WES Rachunrawess Carsnlian 5p £ o0, Aore Ul Parckwcsa &, 10-588 sarsiama TEIEr0r: (072 ) 627 10-5E, 3
WP V1B-16-35-245 S0 Rejenswr oo m. gt Warsaey KT Wyrdsiat € coarmey Krafowegao Rojostrd Sadaweqgn
KAS IOCOGRS2E1 1, Eapital Sakimdzywy . SUCDO0 i,
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Aucyt
Dorzdzewn
Rat B irkewinds

WEBS

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

HYDROSTREFA SP.Z 0.0.

w
WARSZAWIE, UL. LUCKA 2/4/6

za okres 01.01.2007 r. — 31.12.2007 r.

Warszawa 3 czerwca 2008 r.
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HYDROSTREFA Sp. 2 0.0, Warszawa, ul. tucka 2/4/8

SPIS TRESCI RAPORTU

B O L I T s S R R B S A S i

B. DCENA SYTUAC MAJATEOWO-FINANBOWED ... iiminnnnnismmmmss ieniis s s ac1em &
| FRAMA L STRLUETURA POZYC U BILAMSOWYIEH i i & b v 1]
[ ZRLANS STRUETURY POZYCI WY IO TH. oo i st oiinier e .-
n F‘C DETAWDWE WEHAENK] CHARAKT ERYZUJACE DZIMEALNOSE JEDMNDSTKI ... . @
(W BN DCEMA DEIAEALMOBET . covecsuesessms i sersessnsmssns sossmssmsscnss ]
. CFESE SZCZEGOLOWA v s nmsssminnins e 1

[ PRAWIDEOWOST | RFFTEL NOST KRILG RACHUNKOWYCH

(I FUNKCIOMOWARIE KONTROLWEWNE TRFME]

Il ELEMENTY SPRAWOFOAN A SINANSTWESD
Hid Wasrawadzane Jo sprawordanid Inansoweso..
.2 Pozyoe gty | DESYWow Bans .
na Rachupek- 2pskdy | strat.

4 Fesfawizmie rmian W kapilals w.l.a.z...yﬂ ..........................

IR, Rechunesk preaphywoew plerdazrnvehi... ..

15, Dodatkowe Nformacia | OBEEREINE o e . ol Ay
T Bprawordang @ cpa'an0sc O oRCERT W TR QOFETORETT . o e e

D. ZOARZEMIA PD DACIE BILAMSLL o i i e s emiias o s sstibnsasisaesss 18

E; POBSUMOWAHIE BADAMIN e i abmsteie i eben b s e i s smam s vmn s mevmi sk 17

"d3 Ld-E30 Warsieae Teafen; (E22) 527-10-13
ial Gospodercey Mrajuweye l'-l._ wmlr i S 5.
TR W | K] X

WHS Rachnkevecss Consalbirs R 70
NIF 11E-T0h-20-E4b L3 KE] IZII'I.'-H-‘- 3

BX

AL
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HYDROSTREFA Sp. z .0 Warszawa, ul, bucka 2/4/6

A. CZESC OGOLNA

|, DANEIDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

* Badarie dotyczy Spod # ogreniczong cdpowisdeisinosciy HYDROSTREFA {dawniej
BILMEX Sp. z 0.0} z siedzipg w Warszawis cowstake] zgodnig ¢ aklem notariainym
Fep, A nr 1077302007 wdniu 16,17 2007 |

= ha konieo badanego okresl Spdlka posada: ]
- kapitat zakladowy }_ _580.000,00 2
- przastate kagitaly wiasne 1.447 882,41 #

*  Na dzien bifansowy struklura whasrodoiowa kapitatu preedstawia sig nastgpujgeo:

Udziatowiec Liczba Wartosé | Udzial Sh-owy
| udzialéw udziatow
PMJ Progeties Grupins< 5p.J. | 1,780 | 553.000C0zt 100,03%

= Wadilg stanu na keonisc badanego chressu Spolke nie jest jednosiks dominujges §onie
posiads spotek zaleznych,

= Zasadniczym przadmictem driaialhoici hadane] Spaikd zjodnis 2 KRS jest:

. SBprredaZ hurowsz materialow budowlanys | wysosaZzenia sanitarmegs,

- Soreedaz hurowa adtykukdw motalowyot oroz spreetu | dodatkowags wyposaZenia
hydraulicznego i grzejnego;
Sprzedaz detaliczna drabnych wyrobaw mstalowych, fark i sekda:

- Sprzedui delaticeos ailykedw niezpwnoscicwych wowyspacjalizawanych aklepach,
gdzie indzig) nie sklasyikawara,

- Pozastata sprzadsz huntcwa nie wyspecjalizowana,

- Zagospodarowsnis | sprzedaz nigruchemossl na wigsny rachunek;

- Kupno i sprzedaz tieruchomaedcl ng wiasny rachunsk;

= Wynagjem nieruchamoszi na wiasny rachunek;

- Reklama:

- Pozostata dzigtalnoss komercying, adzie indzig) ne skiasyfikowana.

=  Hardana Spalka
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem - 0000155742
- posiada ar statystvczny w spstomie REGON - 015447488
prEcwazajaoy rodza) drisainogs ces@ds symoal PEKD - B163E
jest podatnikisr podaiiu og fowardw | ousbig (WATY | posiada 29,57
nadany preez Uszad Skarbowy NIP 527-23-97-817

\

WS BallarRomaid TOrauiing S 7 5.0 forem Ul PRk eaLes 4, US-005 WAIELawa TRIntr; [DE2) Ba7-10-5k,
WIF 11E-1E- 25-298 Sepl ASnanye mia m s, vy w111 Vv deal Gurppsanay Kiajeeegd Mjial o Seliweco b \
ERE DITINPE 0T, Kan s Faklecowey 30 000 71 0

"“J
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W okresie 2adanym
- organerm kizrujacym jednosisg jest Zaread woskiadzie

Imig i Nozwisko Funkefa
Piotr Grupifiski Crionek ZR=R0U
Jerzy Wasiah Crlonek Larzadu do 13.07 2037

Frzecigtne zatrnidnienie wynnsita w 2007 roku 32 4 nsoby

Za prowadzenie ksizg rachurkowych oraz preygolvwanie sprawozdania finansowago w
Epdtce w bedanym oxresle oopowladata firna AVANT] — Anna btaphiewicz, 8 w jg
imienid Pani Annha  bapkicwicz uprawniona do ustugowego prowadzenia  ksiag
rachunkewych nr 1315285,

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSCWE

Ma badane sprawczdarie finansowe Spotkl shiata sie

bitans sporegdzony na dzied 31 12,2007 r, ktory po stronis akiywow | pasywiw zamyka
2ig sUma.
£ 338 963,00 =z§;

rachunek zyskdw | stral za rak abrotowy od 01.21.2007 r go 31.12.2007 - wykazujgoy
zysk netio w wysokosol
1 44T 882,41

informacia dedatkowa cheimuaca wprowsdzerie do sprawozdana firanscwego oraz
doaatkowe informacje | aojasniznia

Cia sprawczdania hinznsowego zetccons Zoglalo sprawozdanie z dziatalnasst ednostxl

w ook obrolowym od ©1.070. 2007 r do 31122007 r

I. INFORMAGJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWIYM JEDNCOSTHI ZA
POPRZEDN| ROK QBROTOWY

Sprawozdanie finansows 78 poprredni mbk obrofowy, 1. za okres oo 00.01.2006 r oo
31122008 -.. zastalo sbadarg preee WBS Racrurkownss Densulting Sp. z oo
i uzyskao opinlg ber zastrzezon.

Sprawozdanie finansows 23 2008 r zoslsky zatwierdzone przez Zgromadzaznig
Wapalinikdw wdniun 30082007, ktre acdicle uchwale, 28 zysk roku 2006 zostanie
przeznaczeny na wyptate dywidendy pomiedzy wepdinkas.

Sprawozdanie finansowe za 2006 r. zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
oraz zostatn #hoFona w lradzie Skarbowym Warszawa-Weoia

Ma podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansoweags na dzier 31122009 r
prawidiowe ctwarto ksiegl rachunkews Sadanego okresu, Stosownie dooarl 5 ust 1
ustawy o rachunkowodcl wykazane w ksiegach rachuns<owych na dziar ich zamknigoia
giany akbywiw | pasyatw usto w te) samaj wysekodsl w otwartych na nastgpny rok
obrotowy ksiegach rachurnkowych,

T ES RarnROWORE CENEAIUr SO ¢ 0.0, Adres: L Fankawcrs 3 02-E96 Warsteen Toiama (L2, Bes- 10-58,

NP 118-15-75-F4h Sad Royor Sy dia mo.ch Warssews XL Ay oe sespdarciy RInlearge RRlssry Saoasegs q

KRG 00221 1, ¥apilal Zokiadowsy 50.000.2
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HYDROSTREFA Sp. z 0.0, Warszawa, ul. Lucka 2/4/6

IV. DAME IDENTYFIKUJACE PODMIOT UFRAVNIONY PREZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

= Uchwata Zgromadzenia Wspdlrikew z dnim 15702007 r. Spotka WHS Rachuixowoés
Consulting  Sp. 2z oo zostala powcotana do sbadania sprawozdania finansowego
za okres od 01012007 r do 31122007 1. urcwa na badanie zostala zawarta dnia
28 pazdziernika 2007 1.

= PFodmot uprawniory dz cadana sprawozdad finanzowych WES Rachunhowoess
Consuiting 5p z 0.0 pr2y Ul Pankiswicza 3w Warszawis jest wpiseny na islg pod
numerem 2733 38 w jso0 jmisniu badadie presprowadzi Pan Marcin Wasil, wpisany do
rajestru | na liste begich rewidentaw wykonugoych zawdd beglego rewidenta pod
numenam 9848/7 341,

= Zarbwno podmist uprawniony. jak | pemeprowadzajEmoy wo jego imisnil badanie biegly
rewiclent stwierdzajg, o porostag riezaleinl od badane] jedneski, wo rozumisniu
all, B8 usl. 2 ustawy o rachunkowosa

» [Gadanie prEeprowsczono 2 przenvami w chkrese od 28 03 2006 1, do 26.05.2008 .

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTHI | DOSTERNOSE DANYCH

« Farrad Spoiki w dniu 3.08.2006 r. zlogyt oswiadczenie o kompletnosc rzeteinodci
i prawidtowngol sprawordania finansowage preedstanionage do badania. wjawnieniu
winfarmagi dodatkows] wezelkich zobowiazad warunkowych istnigjacych na dzien
31 42 2007 r. oraz nie Faisnisniy 9o dniad zlofeniz oewadezania rdarzet wehywajacych
v 3p08a% istotny na wiolkoic damych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym 2a rok
badany.

= W {rakcie badania sorawozdania finansoweno Spotsa udastepnila wezelke dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opin | | soorzadzania -aponiu.

V1. POZOSTALE INFORMACIE

= Mie stanowils preedmioiy badania wykryoie | wyjssnienie zdarzer padlegajaeych
dciganiu. jak réwniez nicprawidiowosel, jakie wysiasity poza systemern rachunkowase,

= W badanym okresie nie byiv w Epdlce crzsprowsdzone kontrole 2ewWnetrzng

WS RACILKCWOSE Cons g 50 ¢ 0.0, Aures: dl, Fenatawk?e 3, L2-E9h Warsieds Teala; (2 527 10-55,
KT -T18 1 6-25-250- 5ad Rerorody larsiey NI Wyt s poderi oy RIEjavioe Holes. Snrascga
FAS CO000ea i, Rapial Zckiadoay BC.E00 2.
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HYDROSTREFA Sp. 2 o.o, Warszawa, ul. Lucka 204/8

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWE.J
l. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

Toeiang | Ty o |
ATUSINT] | sTukcerra
AR TP MALD06 e | 59,95.3087 _ Stubumbkanes [ 1%
al HI [ A3 8308 | M 435000 | 1,18 2507 wl|$-ﬁJ'2 [ = ]
, 1 i i ] E ? ] 1
& BHTYVeE Twier E18 47503 | eas JnEd | m73soasr| ovoaas | 320N 5 a0 | -11.48%
| #aruda nemetoriahie | prasne & 707,60 I 1103027 o) cosn 019% | 000% | BETAW | -104.00%
Ior vl i e ez e 25 70750 te ARy 0] 36e% [ 0.00% | 55765 | -1040,00% |
1L Flzciimei dhtye treatn T3G948% | Evacet 4| 8v3L0paT| A% | 1582% | 1047w | 23.57% | A0,38%
1 Brnks ook P s erasgdad| orsensar) vt | veeew | tperw | daave | 000w [
Hachind | biduedi: ERIVES0 | EE18081 | Fecardsf| aocs 9.25% .07 323 % | -EOhh
LiRgie i o nisa e § eaa S2 296 58 ad 4 /A D drE3nA2| 2045 | 070 0E1% | <dmeh | dd8%
b Lo s A2 F10Ek 113 1 i 708740 e 00 1,86% | 088 G705 A%
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“L Al 7 o sewEgs o o ] 0o A0, A L -
=
2 I e iraste A mpeokrancas (=] C ] DikR. ] ) = -
B AHTON DIRCTOWE 218713273 [ OS5065,21 TeEc 5048 | Ve | B | BRE9MG | IBEEIS | 44269
L Eapemg s S 9BS TEAO0 |4 S35 0961 O WALAAIARS | 2% % | S Rasg | SEoass | Ay | wRAIS
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HYDROSTREFA Sp, 2 0.0. W_:mn_wa. ul. Lucka 2455

) Zminmgw | Frriany w
wirunioros | alrakiez
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Il. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

| Imiany w Zmlany w
RACHUNEK ZYSHEW | STRAT 31.12.2005 31.12.2008 31122007 | strukturee (%] struktuze %)
. I I it |3-2p2 14-303
e L9 i o 4 5 B
Prevchady 7o somedsdy | 2n0wnsas X fim! 14 BEB£11,23| 20 292 BIT.36 | 30 B29 BER62 TR0  EIEIN
Priychady ze sprredazy pracuxios oo poof o opod) = 2,
| Fraye hady e spreedazy towiciw i mateianw 14 BRE £1123| 2021261736 | 10E28 EE5E2 37 El% SEhA%
| hosely dossiiosd dosracine 14 260 BS5,5T | 18 FRA 55736 | 204 EIST0 ITR4N LE S
Warodf 5umﬂ:‘.‘|n!,-|:h Toawa e | AR 10 380 00A B3 14 380 376 & | 20 287 JER 08 A1 515 g5 IM_
Zuzyoie matenaiow arsrgi 21 §49,63 | St Re TITE 1 E S e 11 1 N -5 . S
Lislug: abaon BaBavdvd) POGAAAETE| AE03ES0S0| SEaan G180
Pocaik! i opaly |1 e B A raT 35 RBAaill, 23,98% Iﬂﬂ
\WymE0Czania VEZ FEHAE| 1 BEFBRM3S| 213792400 B 200% [ERLE
| Swiadiizeria na reacs pracowrikiw 184 07,06 T4 7T 332 578,52 18.14% 21.0a%
Armertyeaa 171 BET,B5 200 530,44 STRSEYED  1TOA% 36 19%
Pozastala 145-501 63 12861857 197 B08,24 B, 3% 24,58%
| Eyewislrats na sprasdaty 387 555,05 1306000 | 1404 96853 3238% AT3E4%
Pozosiale prychody oparacyjng 147 430,20 23 504 5 B34 Tig 31 83 T4 2E3548%
Zysk ze zoycia nisfirarsowch saneadw reahsn - |_:|:_:4:| .00 gea] - =
Irne prayehady aperncyme 147 £30,20 233043 £34 7E4,21 -B1, 75 E555,49%
| Poansiade kaazty aperacyjne 234 tR148 16 176,20 284082 68 -85, 56% 2600.21%
Sbaes 2 2bycla nietnensowych sxlywiw Lvabch 0,50 000 | 0,00 -
Aktualizacs warogd Bywow niBfnEnsowysh 200 511,55 10118.5¢ | oga - _-100,00%
Pozastale koszry corracyine g 249,81 56,81 | E3<FERES B I1% e )
Zysoisirata na dziafalnodel opemoying | 32400 IIETERIE | AFELa0iEE] T2Oaw 293.13%
Prayshody fi we | tADE1E14 B2 350,38 | AT TER 4| 44 233.43%
|| stk =— | TN T S0ES | -RLDER aage |
| Inne R 140 532,09 a2 Al -41,43% 232 A%
Kasrty finansawe | £5 #16,56 143 000,56 | I803E101[ 49.80% 104,84%,
Dosslki £1 (3625 G4 839,0F | Fo2i043 |  EIs% 15,55%
Pozastat £2 A1 TEOA!4E 6 1EDER | 1ES R V23 70R
Zysalsirata bruto na cziaalnofci gossodarcze 350 745,58 46533816 1738 26811 1267T% TILEE%
LpEk ﬂ_l’._l.h._'n".'t_::-f:dj'lu 0o ooc 0.Co = ]
Strehy nadawyzajne 000 J,ac G.e0 1 o
Zysdsirata brutio | dE0TASSE| 48533818 17IB2EEM AZETH 273.55%
 Dhowlazkewe obsigrenis wyniky finansowago £3 732,400 B2 717, 290 386,00 26,574 ITLA% |
Podatak dochooowy Fa f32,00 EHOTI O S EEG,LO 5T a7Z30%
Pozoslase showiarkowe chzigiana 2 2 0,C0 - | -
Zyswlgirata natts 267 13,58 40282118 1447 882,41 51:26% 258, 52%
—_— "'l.
WEE Faciunkowahe CansLIbrD 5F.7 0.0, 000! U, Parkiewlers 3, 02-596 Warszawa Talafan: [327) 627-10-55, |
MI# 115-16-25-24E S3d Arjanowy cla m.ez, Warszawy 3111 Widzisd Gassadiresy Krajmwe(d RERL Sa0acds il
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

.  PRAWIDEOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUNENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Badana jednostka posiaca dokumentace S0ENIEEcY poOsiawowes wymagania wynikajace
z art. 10 ustawy z 25.09.189< 1 gracturkowosc! (texst jedncity - Dzl 2 2002 r, Nr 74,
poz. G84) opisujaca prayjsle srees nig zasady rachunkowedel,

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSC! (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidtows dokonane obwarcia ksign rachunkowych badanego okresu
Stagownle do art. & ust. 1 ustawy o rachunkowosel wyzazane w ksiegach rechunkowych na
dzen igh zamknigcia etany sktywow | pasywow ujgto w te] same) wysokodoi w otwartveh na
nastapny rok chratowy ksicgach rachunkowych

Zazady wyceny akbywdw | asywdw na dzien ujecia w ksiggach | na czien bilanscwy =23
rgadne ze stosowang pol vk rechurkowaso peyjele oreee jednos ke, We worowadzeniu
do sprawozdania finanzowege prawidiowo djswnlone stosowsne zasady rachunkowasci,
& tym metody wyceny akbvwiw | pasywow [take amortyzac)), pomiary wyniku Tinansowego
OrEZ SPOSGDU SporEzgczenia sgrawazdania finansowogo W Zadresie, w jakm ustawa
pozcstawia jednostce praws wybaor.

3. DOKUMENTACJA OFERACJI GOSPDDARCZYCH

Dowody ksiegows sdacs podstawa zapisdw W xsizgach rachurkowych spelriajg
wyrmagania an. 20 uslawy o rachunkowaosc,

Dowody ksiegows epelnigia warunki zaware w an 21 ustawy o rachunkowasc
W sZozegolnosci w sdnigsisniv Zo zakwa'ifikowsania ich do viecia w <siggach sachunkowych.

Diownrdy kskpgowe sz peeleling, korplelre oraz wolne od Heddw rachunkowych, Cgeéinie
spadniaja warunki zawarte woart. 22 ustawy o rachl nkowoss

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSE | SPRAWDZALNOSE KEIAG RACHUNKOWYCH

Kziegi rachunkowe badans] jednosike prowsdzons 535 w o fili  jednostki  pray
ul. Wigrtnicze] 5C.

Ksigqi rachurkows absjmuja slementy wynikajzoe = art 13 ustawy o rachunkowosel
Prowadzene 85 ona w technice komputarows, | seeniaja wymagania art. 14 ust. 4 ustawy,

Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonyware 38 zgodniz € dyspogysjami at, 23 ustawy.

Konta £siag pomocnicryct (@widencia anaitycena) orowadeone sa w sposobh prawidizey
| obejrdje migday e canes akieslony et 17 ustawy o rachunkswasc.

WES Raciurnws it Conmitig Sp.# aun. 8dras: vi fankewiera 3, 1E-RE varsrawa Telefon; (033) 527-10-56;
SIF116-10-25-22F SAs Weninay 0Ia PLAL warstawy w11 wesral Gosaccansy Krajoviege Rajestry Sqdovesgs 11
RS CRI0IRE1L, dapes Paklzdavey 50000 H L

146

I- Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.
A’
RUBICON

FARTNERS



IN
INTERNITY S.A. — DOKUMENT INFORMACYJNY . TERNITY

HYDROSTREFA $p. £ 0.0 Warszawa, ul. fucka 248

Wyniki badania ksign rachunkowych, pozwalzja uznad e za prowadzone biszaco i ogoinig
spelriajace warunek reetelncic. bezblednciel | sprawczainoscl stosownie do art, 24 ustawy
o rachunkowosch  Zapswnions jes! powigzanie dokorarvch w nich zapisdw z dowodami
HEiggownymi Sraz sprawazoaniam finansoagm

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

Jedrastka rie posiada nstrukci zabezpieczena costesy do sprzets kompulerowedo i do
danych przec nispowoianymi  csobami, jadnakse programy  kompulerows  posiadaja
whudowans  eystery  zsberpieczet preed  niguprawnionymi uzytkownicami Ochmne
rfarmac | canyeh spravwuis osoba prowadzaca ksiegl rachurikowe jednastki

B. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Preeprowadzona zgadms = =l 36 ustawy o rachunkowoSer inwentaryzacia Zostala
cdpowiadio udskurneriowana | powigzana Z 2aplsanmi ksigg rachunkawyc,

Ujawnione w foku imasntaryzac) réénice micdzy stansm rzecoywistym @ stanem
wykszanym w ksiegach rachuskowych wyjadnions i rozliszono w ksicgach racaunkowych
roku abrolowego, na stdry prypadat termin inwentarveauj

7. OCHROMA DOKUMENTACJ! KSIEGOWE), KSING RACHUNKOWYGH |
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Jednostka posiada poprawny system ochrony danych | archiwEzowania:

- dokumentac)i o kiarej mowa woart, 139 ust 1 Jstawy

- dowoddw ksiggowych

- kslag rachunkowych Cw tyem prowsdauiysh prey sy s komputeral,
- dokumentdw Inwentaryzacyinyck,

- gprawazdad finansowyzh

stonownie do rozdziaiy @ vetawy o rachunkowssc

WHE Rachunkamass Conzult NG S5, € 6.0, sl es: L P Ikeniieg 3, 025 arszawa Telefan; (021) 627-16-55,
BIF 11016 25 246 Sad Recocwy diz LAy AL Weedaal 1oy Krupiemega Rejestoo Sadowego 12
SRS WEARNSTA A, Capid Facdanay B0 A ||
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[ FUNKCJONOWANIE KONTROLI WEWNETRZINEJ

1. W hadans] jernnstee nis funkojomoe kantroiE instytacoraing

2. kontrela funkcjonaina przypisana jest do poszczegolnych slarowisk, a je) podstawows
zadamia wylkajga 2 cakresu  SEynnosCl Jarzadu  orad 2 raallZowang)  umowy
¢ prowadzania <gigg rachunkowyesn

3, Kontrola sodsiawowych oporaci dokonywana jsst prrer  pracownkdw  podmicts
prowadzaceoo <Eigdi raciunkowes na poszczagcinysh stanowiskach pracy,

4. Kontrola dowoddw ksicogowych pod wigledem farmainym | rachansowym dokonywans
jest przez osoby prowadzace ssiegi, natormvasl pod wezglsdem menvloryczivm pzez
farzgd

5. Kontrola poprawmrosc orowadzana ewidency analityczng) i jej zgodnosci z ewidencia
syrtelyczng prowadzona jest na kisZaco.

G, Badanie systemu kentroll wowngtizne] bvlo srzcprowaceone w takem zakresie, w jakim
wigke sie ong ze sprawozdaniem finansowyrm. Mie mials one na cely ujawnicnia
wszysthich ewentua nysh nieorawidtowoscl b islatrych slabascl tego systernu

Prrapmowadrans hadzms nis ujswnitn srnaczaoych Pladotiagried w dZatanio systemu
kantrali wewnatrzne),

T e ARl FRnklewlze R
s MR s wEssEaey AT sy
KPS OI0CDIIZL L, Raplal £auar

WES Rachurknsnst Consu oog &
FAF 11d--£0-2%0 Tl Hojn

13
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fil. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

.4, Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do  scrawvozoania finansowegs  BpoEadzono  prawichowes,  stosownie
do wymaganego zakresu [mformaci ckresorych pregr sl A ust 1 peL 1 ustawy,
&\ sZcTepalnosol zawisras

« wekazanie, 2a sprawczdanie finansowe zostalo sporzadzone przy  zaloZeniu
kantynuowana deziglalnoicl gospodarczel presz jednostie w dajice) zig przewidziec
przysziosci wtym lakie sagrakenia dia kontynyac) dziatalnzéci w przyszicsc

v pmdwierie stosowanych zasad rachunkowsscl, wtyrm melod wytany galywdw | pasywow
(takze amortyzaci) pormai wynks  fansowege ofaZ  =00s00U  SPOrZadzenia
sorawazdania finansoweogo W zakresic. w [akim ustawa pozostawia jednosica prawo
wybord oraz przedsiawienie przyczyn | skut<dw ok ewentazinych zmian w stosunky do
roku popreedzajaceqs

1.2, Pozycje aktywdw i pasywow bilansu
1. Aktywa

Ma dzien 31122007 ¢, na aklywa treade skiadary sie:
- &rodki trwale o wartascl nelio 27320787 4

Srod«i trwate stanowi w glowne! migrze lakal uzytkowy ey ol buckis] 2406, posiadany
orzez Spilke.

Spdtka prawidlowo wyoenia wykarala w aprewazdaniu inensawyr aktysa tnuole

Ma aktywa cbrotowe Spolki skladajg sig preede wezystkim zapasy towardw na magazynie
srar nelernodci krétkoterminows . Inwestyde krdtkoterminowe dotyeeg srodkéw pieniezrych
roomadzonych w kasis | na rachuna bankowy m.

Wikazane w sprawozdaniu finansowynt pozycje aktyeow obrotowych zostaly ujete
i wycenione w spoath poprewny sgodnic = zasody ostroznod,

2. Kapitaty wiasne

VWykazane w sorawoedeniu finansowym kapitaty wiasng coojmuja:

- kapitat poastawaowy Se 00 G0 7

- zysk roku badansgo S L R

W badanym raku obrotowym nie nastagita podwyiszenie kaptate podstewowego.

Kapitaly whazna zostaly ujgto | wyconicne w sprawezdaniu finansawym w sposdb poprawny

WES Racwneewest Corsiltng Sp. 7 fuo, Adres: ol Parkas ora 3, W-GEL vagszapd TEIRTEN [ A e BN
HI# 116-10-29- 280 SRs REinT o 1L WAt ERasy IO eresrial ooarcey Kraiavege Rejesln Sglumess 1&
KRS COECI92RLL - gaa e Pabiadavey 50 007004 \J
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X Rezerwy | zobowigzania

Zobowiazania Hugookresows dotycza zaciagnigtego kredyin na rachunku biezacym.

Vivkagane w sprawozcaniu Sransowym Zobowigzania ritkotsrminowes obejmujg glowniz
zobowiazania handowe | zobowigzania z tytuil podalkew, ek | ubezplaczen.

Wykazane w sprawazcaniu fingnsowyr pozyoie zobowizzan zostaly ueste | wycehigne

W sposdh poprawny.,

.3, Rachunek zyskow i strat

1. Przychody | koszty

Wykazane & sprawazzamiu finansowym preychody ze spriedazy donycza sprzeddsy
owaow handlowych zwigzanych 2 podstawows dzialainoscig Spadk

Sadznie potwierdzilo komplainoss uecia preyehodiv 0raz poprasing zakwalilkowanie ich do
zadanego okresu, Praychody wekazano w kwotach niewatpliwych na podstawss praw dhowo
wystawionych dowoddw eprzedazy.

Prnissione kessy detyozacs gitwnie wartossi zakupionych towarow Fandiowych, usog
abaysh oraz wynagrodzer  zostaly prewidlown  odokomentawans 10 zakwalifikowane
do winsciwego okresu sprawozdawczago.

Proychedy 1 keoszty operacyine zostaly ujgte | wycenionz w sprawozdaniu finansowym
Wosposdh poprawny.

Pozcstabe preychody i koszty operacyine zostaby Gjste | wyoomone W sprawozdaniu
finansowym w sposit poprawny

Przychody | koszty finarsows zostaty ugte o wysernone w sprawozdaniu finansowym

W BEAS00 PORrRWnY.

2. Obowigzkowe obeigzenia wyniku finansowego

W badanym okresie Spoélka wykazala dochad dia ecléw podatku dochodowsgo o asob
prawnych w kwoeie 1.528.3449 zt,

WWynik dla caldw ustalznia podatky dochodowsgs zostal ustalony prawid-owo.

VIBS RACTLnRoweet Consaliryg 50, < 6.0 Adies: Ul Pendnwinea 5, 07696 Warsmea Tealor, [God) SLr-20-56,
HIP 118-16-25-240 S0 REjonIe y o8 mool Wersegas B10 WvDags Grse0Iame sy RIvIawans Renaiing Sadonege 15
KRS COCOZ92TLL, Kacltal Toviddo sy S0:000 57 "
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4. Festawienie zmian w kapitale wlasnym
Jednastka rie miala anowigzk | e sporzadesta zestawienia zonan w kapitale alasnym
5. Rachunek przeplywow pienigZnych

Jednastka nie miata obowigzku |onie sporzadeats rachunky o opreepiywu Srodidw
plenieznych.

lll.6. Dodatkowe informacje i objasnienia
Jednostka prawidiows sporsadeda informage dodatkows,
.7, Sprawozdanie 7 dzialalnosci jednostki w roku obrotowym

Farzgd sporzaded missrne sprawordanie 7odrisiainngci Spotkl, kdego informaciz
fimansowe 53§ zgadne 2 danymil ceinlowanags sprawszdania finzneowoso Eprawazdanis 1o
rawiara informac)e wynikajaoce 2 an. 48 ustawy o rachunkowasci

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Islctne operacje Qo3paCarcze, Ldoxumerniawans oo Zasanceeniu roku  obrotoessga,
3 Cotyczaoe badanage ckiesu sosialy ujste w kelggach badansgo okrasu.

Inne istotne zdarzenia zaistniale po zakonczenid roku obrotowags nig wystepujg.

W5 Packurkowass Con=uiL 4 8o Fie

Fankiewicza 1 O2-550 Wemeaws Telalpn: (022 €27 1056, I(

MIF 1!d3-1E-2h-24h Sad Hejonooy -die T iy R W pd o EampoCE ol ATa|owego - R es it SaRaw Al 5 I
R NODOES 211, Kapdar Zakiaraey B L ‘UJ
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E. PODSUMOWANIE BADANIA
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5.5. Sprawozdanie finansowe oraz opinia i raport biegtego rewidenta za okres od dnia 1 stycznia 2008 do
dnia 10 czerwca 2008

5.5.1. Sprawozdanie Zarzagdu Hydrostrefa Sp. z 0.0. z dziatalnosci Spétki, za okres od dnia 1 stycznia 2008
do dnia 10 czerwca 2008

L Wprowadzenie

Sprawozdanie finansowe HYDROSTREFA Sp. z 0.0. (dalej: Spotka lub HYDROSTREFA) za okres od dnia 1 stycznia
2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzgdzony na dziert 10 czerwca 2008 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje
sume: 10.498.974,89 zi,

- rachunek zyskéw i strat wykazujacy zysk netto w kwocie: 606.461,31 zi,

- dodatkowe informacje i wyjasnienia.

W dniu 11 czerwca 2008 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie Spétki Hydrostrefa Sp. z 0.0. w spotke
Hydrostrefa S.A. W zwigzku z powyzszym Spétka dokonata zamkniecia ksigg na dzien 10 czerwca 2008 roku
(zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, art. 12 ust.2 punkt 3) i sporzadzita
Sprawozdanie finansowe i Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci.

Badania sprawozdania finansowego HYDROSTREFA za rok od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 10 czerwca
2008 roku dokonat biegty rewident Marcin Wasil dziatajgcy w imieniu WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie.

1l Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw za okres od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca
2008 roku wyniosty 15 777 tys. zt. i stanowity 51% sprzedazy roku ubiegtego. W stosunku do analogicznego
okresu roku 2007 wzrosty o blisko 37%. Wyniki te nalezy uznaé za bardzo dobre, zwazywszy, ze sprzedaz Spotki
charakteryzuje sie pewng sezonowoscig (nizszy poziom sprzedazy w poczatkowych miesigcach roku
kalendarzowego oraz wyzszy poziom sprzedazy w miesigcach jesiennych).

Koszty ogdlnego zarzgdu za okres od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku wyniosty 677 tys. zt.
W roku od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 koszt amortyzacji wyniost 87 tys. zt.
Wynik netto za okres od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku to zysk w wysokosci 606 tys. zt.

Zwiekszyty sie zobowigzania w roku od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku i wyniosty 7 225 tys.
zt. W roku 2007 wynosity one 6 292 tys. zt.

Wzrosty kapitaty witasne o kwote 606 tys. zt w stosunku do roku 2007 i na dzien 10 czerwca 2008 roku wynoszg
one 2 644 tys. zt.

Zarzad bedzie rekomendowat, aby zysk za rok od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku zostat
przeznaczony do kapitatu zapasowego Spoftki.

Zarzad przewiduje utrzymanie pozytywnych tendencji w sytuacji finansowej Spétki w kolejnym roku,
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z uwzglednieniem wptywu ewentualnej materializacji ryzyk, o ktérych mowa w punkcie Xl niniejszego
sprawozdania.

111 Czynniki i zdarzenia majgce wpfyw na osiggniety wynik finansowy w roku obrotowym od dnia 1
stycznia 2008 do 10 czerwca 2008 roku

Wynik finansowy w roku od 1 stycznia 2008 do 10 czerwca 2008 roku jest konsekwencjg nastepujgcych zdarzen

i czynnikéw:

— dynamicznego wzrostu rynku, na ktorym dziata firma, zwigzanego z dobrg koniunkturg na rynku ustug
budowlanych;

— sytuacjg na rynku walutowym i korzystnym kursie walut obcych; z uwagi na fakt, ze duza czes¢ dostaw
towardw pochodzi z zagranicy i jest fakturowana w walutach obcych, towary sprzedawane przez Spotke sg
atrakcyjne cenowo dla klientow;

— sprawdzonym modelem biznesowym dziatania i sprzedazy;

— poprawg rozpoznawalnosci marki oraz dostepnosci

—  korzysci skali.

V. Wykaz najwazniejszych zdarzen i opis dokonan przed i po dniu bilansowym

Do najwazniejszych zdarzen w okresie od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku nalezaty:

— w zwigzku z realizowang strategig upublicznienia spétki, 4 marca 2008 roku podjete zostaty Uchwaty
Wspdlnikdw o przeksztatceniu Spotki w Spdtke Akcyjng oraz dokonany wybér cztonkéw zarzadu Spotki
przeksztatconej. Zmiany te zostaty zarejestrowane w dniu 11 czerwca 2008 roku;

— zmiany w Zarzadzie spétki — od dnia 1 stycznia 2008 roku w Zarzadzie Spoétki zasiada pan Piotr Kozifski
(cztonek zarzadu);

— podpisanie umowy na wynajecie nowego salonu sprzedazy oraz powierzchni biurowej przy ulicy
Wilanowskiej 91 oraz rozpoczecie prac remontowych w ww. nieruchomosci;

— podpisanie w maju 2008 roku umowy na wdrozenie kompleksowego oprogramowania komputerowego,

ktéry po wdrozeniu bedzie wykorzystywany do obstugi dziatalnosci Spoétki.

Do najwazniejszych wydarzen po dniu bilansowym nalezaty:

— wdniu 11 czerwca 2008 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie Spotki w spotke akcyjng. W Zarzadzie
Hydrostrefa S.A. zasiadajg Piotr Grupinski — Prezes Zarzgdu oraz Piotr Kozinski — Wiceprezes Zarzadu.

— kontynuacja zmian wtasnosciowych w spotce,

— W dniu 18 czerwca 2008 roku podjeta zostata Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 693.250 ztotych tj. o kwote 103.250 ztotych poprzez
emisje 103.250 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 zt, o fagcznej wartosci 103.250
ztotych. Nowa emisja akcji zostata zarejestrowana w dniu 30 lipca 2008 roku.

— W dniu 18 czerwca 2008 roku podjeta zostata Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki
0 zmianie nazwy spotki Hydrostrefa S.A. na INTERNITY S.A. Zmiana ta zostata zarejestrowana
w dniu 30 lipca 2008 roku. Nowa nazwa ma bardziej adekwatnie odpowiadac zakresowi dziatalnosci Spotki.

— W dniu 18 czerwca 2008 roku zostata podpisana umowa nabycia 69,5% udziatéw w Prodesigne Robert
Niessner Sp. k., podmiocie specjalizujgcym sie w branzy analogicznej jak Spétka, dziatajgcym na rynku

krakowskim i posiadajgcym dobrg znajomosé tego rynku;
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— W dniu 18 czerwca 2008 roku zostaty podpisane umowy nabycia 70% udziatéw w spdétce Twotherm

Sp. z 0.0., ktdra jest komplementariuszem spotki Prodesigne Robert Niessner Sp. k.

— W dniu 11 sierpnia 2008 roku podjeta zostata Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spoétki
INTERNITY S.A. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 759.476 ztotych tj. o kwote 66.226
ztotych poprzez emisje 66.226 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zi,
o tgcznej wartosci 66.226 ztotych. Nowa emisja akcji jest w trakcie rejestracji.

— W dniu 11 sierpnia 2008 roku zostata podpisana Umowa Inwestycyjna z BBI Capital NFI Spétka Akcyjna.
W wyniku tej umowy BBI Capital NFI S.A. objat 66.226 akgcji serii C za cene 3.250.000 zt.

Opisane powyzej dziatania zwigzane s3 z realizowang strategia upublicznienia spotki.

Ponadto w dniu 30 czerwca zostaty podjete uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

w zakresie:

— rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Hydrostrefa Sp. z 0.0. za rok 2007,

— zatwierdzenie sprawozdania Zarzagdu Hydrostrefa Sp. z 0.0. z dziatalnosci Hydrostrefa Sp. z 0.0. w roku
obrotowym 2007,

— zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej dotyczgcego dziatalnosci Hydrostrefa Sp. z 0.0. w roku
obrotowym 2007,

— podziatu zysku za rok obrotowy 2007; zgodnie z powyzsza uchwatg zysk za rok 2007 w czesci réwnej
kwocie 1 323 941,20 ztotych zostat przeznaczony na wyptate dywidendy, a w pozostatej kwocie réwnej
czesci 123 941,21 ztotych do kapitatu zapasowego Spotki,

— udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Hydrostrefa Sp. z 0.0. z wykonania przez nich obowigzkdéw

w roku obrotowym 2007.

V. Przewidywany rozwdj Spotki
W ramach realizowanej strategii rozwojowej Spétka planuje w najblizszym czasie

— otworzenie kolejnych salondw sprzedazy

— wdrozenie nowego systemy finansowo-ksiegowego oraz wspierajgcego dziat sprzedazy i logistyki (do korca
2008 roku);

— budowanie mocnej, rozpoznawalnej marki.

W ramach strategii rozwoju Spotka planuje rozwdj sieci sprzedazy, wejscia na rynki lokalne (poprzez inwestycje

bezposrednie i posrednie) oraz poszerzanie asortymentu towaréw o nowe grupy towarowe. Aby zrealizowad

plany firma planuje pozyskanie finansowania z rynku poprzez wprowadzenie akcji na rynek NewConnect Gietdy

Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz Gietde Papierow Wartosciowych.

Vi. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku obrotowym od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku Spoétka nie prowadzita dziatan
w zakresie badan i rozwoju (R&D).

Vil. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

W roku obrotowym od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku Spodtka nie nabywata wtasnych
udziatéw.
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Vill. Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady),

W roku obrotowym od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku 2007 Spoétka nie posiadata
oddziatow.

IX. Instrumenty finansowe posiadane przez Spotke

W roku obrotowym od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku Spdtka nie posiadata instrumentow
finansowych.

X. Dziatalnos¢ Spétki a ochrona srodowiska

Spotka w swej dziatalnos$ci przestrzega przepiséw zwigzanych z ochrong sSrodowiska i posiada wymagane
zezwolenia. Spétka raportuje oraz wnosi nalezne optaty produktowe z tytutu ochrony srodowiska do Marszatka
Wojewddztwa Mazowieckiego. W ciggu ostatnich 5 lat Spotka nie pfacita kar z tytutu niestosowania przepiséw
w zakresie ochrony $rodowiska. W ocenie Zarzgdu istnieje niewielkie prawdopodobienstwo wptywu tego
rodzaju ryzyka na jego wyniki finansowe oraz dziatalnos$¢ Spotki.

XI. Wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen

Ponizej przedstawiono kluczowe obszary ryzyk, ktére w ocenie Zarzgdu mogac mie¢ wptyw na sytuacje
finansowg oraz rynkowg Spaétki.

Ryzyko koniunktury gospodarczej w Polsce

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce ma znaczgcy wptyw na rynek débr konsumpcyjnych i jest silnie zwigzana
z popytem na ustugi oferowane przez Spétke. Dobra koniunktura jakg aktualnie obserwujemy w gospodarce
sprzyja zwiekszeniu popytu na ustugi i produkty oferowane przez Spétke. Ewentualne zmniejszenie tempa
wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych
wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wptyngc na sytuacje finansowgq Spétki. Nie mozna
jednak wykluczy¢ spowolnienia rozwoju gospodarczego Polski w przysztosci, co mogtoby ograniczyé

perspektywy rozwoju Spétki, a takze obnizy¢ wartos¢ oczekiwanych wynikéw finansowych.

Ryzyko zwiqzane z politykq gospodarczq w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Spdtke celéw strategicznych wptyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziata Spoétki. Do czynnikdéw tych zaliczyé mozna polityke rzadu,
decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajgce na podaz
pienigdza, wysokosci stop procentowych i kursow walutowych, podatki, wysokos¢ PKB, poziom inflacji, wielkos¢
deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochoddéw ludnosci, itd.
Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg w istotny sposéb niekorzystnie wptyng¢ na

dziatalnosc¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Spotke.
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Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Biorgc pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennosé¢,
a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Spotki
mogg by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego

oraz zwigzanego z rynkami finansowymi.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne
mogg powodowaé niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektéw podejmowanych przez Spdtke decyzji
biznesowych. Dodatkowo, istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére mogg spowodowaé wzrost
efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyng¢ na obnizenie wartosci aktywow oraz pogorszenie

wynikéw finansowych Spoéfki.

Ryzyko konkurencji

Produkty oferowane przez Spétke s szeroko dystrybuowane na rynku przez ich producentéw. Konkurentami
Spotki sg sieci zagraniczne, ktérych dziatania handlowe nastawione sg na instalatoréw, jako grupe docelowaq,

oraz lokalnie dziatajgce hurtownie i sklepy detaliczne.

Z uwagi na fakt, ze rynek charakteryzuje sie niskimi barierami wejscia, szeroka dostepnos¢ tych samych
produktéw moze mie¢ wptyw na zmniejszanie marz realizowanych przez Spétke. Omawiane ryzyko
w odniesieniu do kwestii konkurencyjnosci Spoétki jest zmniejszane przez niszowego docelowego klienta Spotki
jakim sg architekci i projektanci wnetrz. Spoétka planuje poszerzaé zakres oferowanych tej grupie docelowej

produktow i ustug, co w znacznym stopniu ogranicza ryzyko zwigzane z konkurencyjnoscig (kompleksowosc).

W przysztosci nalezy sie spodziewac konkurencji ze strony sprzedazy realizowanej przez Internet, ktéra moze

zasadniczo wptyna¢ na zmniejszenie realizowanych przez Spétke marz.

Ryzyko zdarzen losowych dotyczqcych osob zarzqdzajgcych

Bardzo istotne znaczenie dla dziatalnos$ci gospodarczej prowadzonej przez Spétke ma doswiadczenie zawodowe
i kompetencje kluczowych osdéb nim zarzadzajacych. Odejscie wspominanych menedzeréw z kadry

zarzadzajgcej Spotki moze negatywnie wptynac na jego sytuacje majgtkows i finansowa.

Ryzyko kursu walutowego

Z uwagi na fakt, ze dziatalnos¢ Spétki opiera sie gtdwnie na transakcjach importowych, w toku prowadzenia
operacji finansowych wystepujg dodatnie lub ujemne réznice kursowe. W dziatalnosci Spétki nie mozna zatem

wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z wahaniami kursdw walut. Ryzyko to nalezy rozwaza¢ w dwdch aspektach.
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Po pierwsze jako ryzyko zwigzane z ewentualnymi stratami czy zyskami z tytutu réznic kursowych. Po drugie,
w szerszym ujeciu, jako ryzyko utraty konkurencyjnosci towardw sprzedawanych przez Spétke. W roku
biezgcym z uwagi na silng pozycje waluty PLN i niskie kursy innych waluty (w tym EUR) towary importowane
przez Spotke sg relatywnie konkurencyjne cenowo na rynku. W przypadku zmiany sytuacji na rynku
walutowym, istnieje ryzyko, ze towary beda droisze, w zwigzku z tym mniej konkurencyjne, co moze

negatywnie wptyngé na mozliwosci sprzedazowe.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Wyniki finansowe w pewnym stopniu uzaleznione sg od zdolnosci do szybkiego i skutecznego reagowania przez
Spoétke na zmieniajace sie preferencje klientdéw, co do oferowanych produktow i ustug. Spotka sledzac na
biezgco trendy rynkowe, jest w stanie elastycznie dostosowaé do nich swojg oferte. Czynnik ten stanowi jednak
obszar ryzyka, poniewaz nie ma pewnosci czy Spotka prawidtowo oceni potrzeby rynku. Istnieje zatem ryzyko
btednej identyfikacji preferencji rynkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na kondycje finansowg Spofki.

Ryzyko zwiqgzane z czynnikami losowymi

Zapasy jakie posiada Spétka sg narazone na zniszczenie wskutek kataklizméw oraz innych czynnikéw losowych.
Spdtka w znacznym stopniu ogranicza to ryzyko zawierajac ubezpieczenia majgtkowe od wypadkdéw losowych,
jak tez instalujac w zajmowanych nieruchomosciach urzadzenia alarmowe.

Ryzyko zwigzane z niesciggalnosciq naleznosci od odbiorcow

Dziatalnos¢ Spoétki charakteryzuje umiarkowany poziom ryzyka zwigzany z niesciggalnoscia naleznosci od
kontrahentow. Spodtka ogranicza to ryzyko poprzez ubezpieczenia wiekszosci naleznosci od kontrahentdw.
Ewentualny wzrost niesptaconych naleznosci moze spowodowac pogorszenie wynikow finansowych Spotki oraz
negatywnie oddziatywac na jej ptynnosé finansowa.

Spétka w swojej dziatalnosci realizuje takze dostawy produktéw na duze projekty inwestycyjne, ktorych
jednostkowa wartos¢ przekracza czesto 500.000 ztotych. Niesptacenie tego rodzaju naleznosci w terminie,
mimo jej ubezpieczenia, moze spowodowac zachwianie ptynnosci finansowej Spétki, a w konsekwencji
negatywnie wptyngé na wynik Spétki z uwagi na plan dodatkowych rabatéw u dostawcéw oraz ptynnosé
dostaw. Spodtka stara sie realizowac tego rodzaju projekty etapowo, aby nie eksponowac sie na tego rodzaju
ryzyko, nie jest jednak mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka.

Istotny poziom ryzyka nie sptacenia zobowigzan zwigzany jest z prowadzeniem prac budowlano-
wykonczeniowych, co jest zwigzane z wysokim skomplikowaniem proceséw, trudnoscia w pozyskaniu
i utrzymaniem pracownikow, a takze z faktu braku profesjonalnej wiedzy na temat oceny jakosci wykonawstwa
po stronie klientéw detalicznych, jak réwniez elementéw ocennych zwigzanych z weryfikacjg jakosci
wykonanych prac przez klientéw Spotki.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu nowych pracownikow

Spotka prowadzi statg i aktywng polityke w zakresie pozyskiwania nowych pracownikéw i wspétpracownikdéw.
Dziatania te wynikajg z dbatosci o zapewnienie wystarczajgcej pod wzgledem kwalifikacji i liczebnosci kadry
pracowniczej, ktéra jest jednym z podstawowych czynnikdow niezbednych do dynamicznego rozwoju. Kadra
kierownicza Spodtki wywodzi sie z grona jej akcjonariuszy badz z grona osdb objetych programami opgcji
pracowniczych. Szczegélnie wysokim stopniem ryzyka utraty i trudnosci pozyskania nowych pracownikéw
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charakteryzuje sie obszar swiadczonych przez Spoétke ustug budowlano-wykornczeniowych. Ryzyko to
wynikajagce z masowego odptywu podwykonawcéw do krajow EURpy Zachodniej moze obnizy¢ jakosc
oferowanych ustug, jak tez nieterminowo$¢ wykonywania prac, co moze negatywnie wptyng¢ na wyniki
finansowe Spofki.

Dla dtugoterminowego zwigzania istotnych pracownikdw Spoétka planuje wprowadzenie programu
motywacyjnego opartego na opcjach pracowniczych.

Ryzyko zwiqzane z przeterminowaniem zapasow

Obszar dziatalnosci Spétki wymusza utrzymywanie pewnej ilosci zapaséw towaru w celu zapewnienia
odbiorcom krotkich termindéw dostaw. W zwigzku z tym dziatalno$é Spoétki narazona jest na niebezpieczenstwo
podjecia niewtfasciwej decyzji zakupowej tzn. wprowadzenia na stany magazynowe towaréw trudnych do
sprzedania.

Na omawiane ryzyko moze mie¢ takze wptyw zagrozenie utraty wartosci zapasow, ktére ulegajg
przeterminowaniu. Ten drugi rodzaj ryzyka nie moze mieé jednak duzego wptywu na wyniki finansowe Spétki
poniewaz okoto 95% oferowanego asortymentu stanowig artykuty nie ulegajace przeterminowaniu. Innym
rodzajem ryzyka zwigzanym z utrzymywaniem zapasow jest takze mozliwos¢ wycofania czesci artykutdow
z produkcji przez ich producentéw (takze z katalogdw — co ogranicza mozliwo$¢ ich zaprezentowania
i sprzedania) mogaca spowodowac koniecznos¢ sprzedazy czesci asortymentu ponizej kosztu zakupu. Spotka
stara sie ogranicza¢ wspomniane ryzyko realizujgc wiekszos¢ zakupdéw na podstawie indywidualnych zamoéwien
ztozonych przez klientow.

Ryzyko zadfuzenia

Spdtka w ramach prowadzonej dziatalnosci korzysta z kapitatdw obcych. Wysokosé zadtuzenia Spotki w relacji
do jej kondycji finansowej nie skutkuje istotnym uzaleznieniem dziatalnosci od instytucji kredytujacych. Spoétka
planuje dokonaé zwiekszenia kapitatéw obcych w roku obrotowym 2008, co moze skutkowac wiekszg
ekspozycja na ten rodzaj ryzyka w przysztosci. Spoétka finansuje swoj kapitat obrotowy korzystajgc z limitdw
kredytowych u swoich dostawcéw — cho¢ cechujgce sie dos¢ wysokim poziomem — nie stanowi ryzyka w ocenie
Spotki. Ryzyko to moze mieé jednak wptyw na wynik Spétki w sytuacji obnizenia oceny wyptacalnosci Spotki
przez firmy ubezpieczajace obrot dostawcodw oraz instytucje kredytujgce.

Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow

Najwiekszymi dostawcami Spétki w roku od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku byli Gruppo
Marazzi — najwiekszy na swiecie producent ptytek (14,25% udziatu w zakupach Spotki), Villeroy & Boch —
producent ceramiki fazienkowej i wanien (13,39% udziatu), Hansgrohe Polska Sp. z 0.0.- producent armatury
(9,45% udziatu), Kermi Polska Sp. z 0.0. — producent grzejnikow (5,68% udziatu).

Spotka wspotpracuje takze z okoto 60 innymi dostawcami. Pomimo dosé duzej koncentracji kliku producentow
w grupie dostawcéw Spotki ryzyko to jest czeSciowo ograniczone silng pozycjg Spoétki w niszy rynku, na ktérej
dziata.

Dodatkowo ze wzgledu na przyjetg przez Spotke strategie docelowego oferowania klientom petnego
wyposazenia wnetrz udziat poszczegdlnych dostawcédw w ogdlnej wartosci dostaw bedzie sie zmniejszac.
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Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

Grupa odbiorcéw produktéw i ustug oferowanych przez Spoétke jest bardzo rozproszona, co wynika z
prowadzenia przez Spétke w przewazajacej mierze sprzedazy detalicznej. Najwieksi odbiorcy Spoétki nie

przekroczyli w roku od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku poziomu 7% jego ogdlnej sprzedazy.

W konsekwencji ryzyko uzaleznienia od Odbiorcéw jest niskie.

Ryzyko zwiqzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Spotka z uwagi na prowadzenie prac budowlano-wykornczeniowych narazona jest na kary z tytutu niewykonania
lub nieterminowego wykonania zlecen. Ryzyko to zwigzane jest z btedami popetnianymi przez pracownikow
lub wspétpracownikéw Spétki, a takze z trudnosciami zwigzanymi z pozyskiwaniem nowych wykwalifikowanych

pracownikow.

W odniesieniu do dostaw produktéw, w szczegdlnosci dostaw na rynku biznesowym tj. na rzecz deweloperéw
oraz wykonawcow, Spétka w sytuacji opdznien dostaw spowodowanych przez producenta moze zostac
pociggnieta do odpowiedzialnosci z tytutu strat poniesionych przez odbiorcow Spoétki. Straty te moga by¢
w wielu przypadkach znacznie wyzsze niz wartos¢ samych dostarczanych produktéw.

Ryzyko zwiqzane z nieprzedfuzeniem zawartych przez Spétke umow najmu

Spotka jest strong kilku uméw najmu powierzchni handlowych i magazynowych. W wiekszosci sg to umowy
kilkuletnie zawarte na czas okreslony. Z uwagi na charakter prowadzonej przez Spétke dziatalnosci w lokalach

tych dokonywane sg istotne inwestycje.

Wiekszo$¢ ponoszonych kosztdw nie moze zosta¢ odzyskana w przypadku braku przedtuzenia umowy.
W konsekwencji czesé¢ naktaddéw na obce srodki trwate moze sta¢ sie stratg w roku, w ktérym umowa nie
zostanie przedtuzona. Dodatkowo sama zmiana lokalizacji salonu sprzedazy moze negatywnie wptyng¢ na

wyniki finansowe Spotki.

o &
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¢ A ol :%‘ [p
Piotr Krzysztof Grupinski Piotr Robert Kozinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 10 wrzesnia 2008 roku
160

D- Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.

A’
RUBICON



IIII|PQ1_EF{P4|1ﬁY
INTERNITY S.A. - DOKUMENT INFORMACYJNY

5.5.2. Sprawozdanie finansowe Hydrostrefa Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie za okres od dnia 1 stycznia
2008 do dnia 10 czerwca 2008

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego Hydrostrefa Sp. z 0.0. sporzadzonego za okres od dnia 1
stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku.

1. Dane Spotki

Dane Spétki na dzien 10 czerwca 2008 roku

Hydrostrefa Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Hydrostrefa

Nazwa:
Sp.z0.0.)
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. tucka 2/4/6; 00-845 Warszawa
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat
Sad Rejestrowy: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; wpis z dnia 24.03.2003 roku
pod numerem KRS: 0000155742
NIP: 527-23-97-617
Regon: 015447488

W dniu 11 czerwca 2008 roku, zostato zarejestrowane przeksztatcenie Hydrostrefa Sp. z 0.0. w Hydrostrefa
S.A. W dniu 30 lipca 2008 roku zostata zarejestrowana zmiana firmy spétki Hydrostrefa S.A. na INETRNITY
S.A..

Dane Spétki na dzien 10 wrzesnia 2008 roku

Nazwa: INTERNITY Spétka Akcyjna (INTERNITY S.A.)
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. tucka 2/4/6; 00-845 Warszawa

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Sad Rejestrowy: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; wpis z dnia 11.06.2008 roku
pod numerem KRS: 0000307937

NIP: 527-23-97-617
Regon: 015447488

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz wykonczeniowych materiatéw budowlanych,
wyposazenia sanitarnego oraz grzejnego, a takze projektowanie i wykonawstwo w zakresie wykanczania
wnetrz.
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2. Czas trwania Spoftki
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

W dniu 11 czerwca 2008 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie Hydrostrefa Sp. z 0.0. w Hydrostrefa
SA. Zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, art. 12 ustep 2 punkt 3,
zgodnie z ktérym zamkniecia ksigg dokonuje sie na dzien poprzedzajgcy zmiane formy prawnej, Spodtka
dokonata zamkniecia ksigg rachunkowych i sporzadzita sprawozdanie finansowe.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato na dzien 10 czerwca 2008 roku i obejmuje rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku. Dane poréwnywalne prezentowane sg za okres 12
miesiecy od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe za 2007 rok byto przedmiotem badania przez biegtego rewidenta Marcina Wasila
dziatajgcego w imieniu WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0.

Kursy walut zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania

Pozycje aktywow i pasywdw Spotki, wyrazone w walutach obcych (EUR) zostaty wykazane w Sprawozdaniu
przy zastosowaniu srednich kurséw Narodowego Banku Polskiego:

- na dzien 10.06.2008 roku: kurs EUR — 3,3785 PLN
- na dzien 31.12.2007 roku: kurs EUR — 3,5820 PLN
4. Format sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z dnia 17 czerwca 2002 r. Nr 76, poz.694 z pdzniejszymi zmianami),
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spoétki nie byt swiadomy istnienia jakichkolwiek
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalno$ci w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci, obejmujacej okres minimum 12 miesiecy od dnia bilansowego.

5. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci.  Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu
historycznego, ktéra zostata zmodyfikowana w przypadku srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych.

a) Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe).

Stawki amortyzacyjne stosowane dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujace:
Licencje na oprogramowanie komputerowe 50%

Pozostate 20%
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Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500 ztotych amortyzowane sg jednorazowo
W miesigcu przyjecia ich do uzywania.

Srodki trwate

Srodki trwate wyceniane s3 wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpiséw aktualizujgcych wartosé srodkéw trwatych z tytutu trwatej utraty wartosci, w celu doprowadzenia
wartosci ksiegowej netto aktualizowanych srodkéw trwatych do ich cen sprzedazy netto, dokonuje sie
z chwilg zaistnienia przyczyny uzasadniajgcej dokonanie takiego odpisu.

Srodki trwate amortyzowane s3 metoda liniowa wedtug stawek okreélonych na podstawie okresu
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Stawki amortyzacji dla srodkéw trwatych sg nastepujgce:

Budynki i lokale 2,5-10%
Urzadzenie techniczne i maszyny 20-30%
Srodki transportu 20-40%
Inne Srodki trwate 20%

Srodki trwate o wartosci jednostkowej do 3.500 ztotych amortyzowane s3 jednorazowo w momencie
przyjecia ich do uzywania.

Srodki trwate o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku s3 jednorazowo
odpisywane w ciezar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania.

W pozycji $rodki trwate w budowie wykazywane sg srodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub
ulepszenia juz istniejagcego $rodka trwatego. Srodki trwate w budowie wykazywane wedtug ogdtu wielkosci
kosztéw zwigzanych bezposrednio z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty ich wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do momentu przekazania
ich do uzytkowania.

b) Zapasy

Towary wyceniane sg wedtug cen zakupu netto pomniejszonych o uzyskane rabaty, bonifikaty i upusty, nie
przekraczajgcych cen sprzedazy netto. Rozchdd towaréw w magazynie wyceniany jest w oparciu o zasade
FIFO (pierwsze przyszto - pierwsze wyszto).

¢) Naleznosci

Naleznosci wykazywane sg w kwotach wymagalnych do zaptfaty, przy zastosowaniu zasady ostroznosci
wyceny.

Wartos¢ naleznosci aktualizowana jest o odpisy aktualizacyjne tworzone w oparciu o analize Sciggalnosci
naleznosci od poszczegélnych dtuznikow oraz przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienistwa ich
zaptaty.
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d) Srodki pieniezine

Srodki pieniezne w walucie polskiej wycenia sie wedtug wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach
obcych (w kasie i na rachunkach bankowych) wycenia sie na dzien bilansowy przy zastosowaniu
obowigzujacego na ten dzien $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP. Rd&znice kursowe
zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Kursy walut zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania:
- na dzien 10.06.2008 roku: kurs EUR — 3,3785 PLN

- na dzien 31.12.2007 roku: kurs EUR — 3,5820 PLN

e) Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne wykazane zostaty w wysokosci faktycznie poniesionych kosztéw
dotyczacych przysztych okreséw.

f) Kapitaty

Kapitaty wtasne wykazywane sg w wartosci nominalnej z podziatem na ich rodzaje. Kapitat zaktadowy jest
ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

g) Zobowiqzania
Zobowigzania wykazane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
h) Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia aktywow, albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére wptywajg na wzrost kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny
sposéb niz wniesienie srodkéw przez udziatowcédw lub wiascicieli.

Wartos¢ przychodow ustala sie wedtug zasady memoriatu — to jest ujecia w ksiegach rachunkowych oraz w
sprawozdaniu finansowym ogdétu operacji gospodarczych dotyczgcych danego okresu sprawozdawczego
niezaleznie od tego, czy zostaty zaptacone na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Przez pozostate przychody operacyjne rozumie sie przychody niezwigzane bezposrednio z podstawowa
dziatalnoscig Spétki, przychody z tytutu wynajmu/podnajmu nieruchomosci, skonta operacyjne,
rozwigzanie rezerw, odpisdw aktualizujacych, odszkodowania i inne podobne pozycje.

Przychody finansowe obejmujg odsetki za zwtoke w zaptacie naleznosci, odsetki od sSrodkdéw na rachunkach
bankowych, réznice kursowe i inne podobne pozycje.

i) Koszty i straty

Przez koszty i straty Spoétka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia aktywow albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu witasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wycofanie sSrodkéw przez udziatowcédw lub wtascicieli.

Koszty ewidencjonowane sg zgodnie z zasadg memoriatu — to jest ujecia w ksiegach rachunkowych oraz
w sprawozdaniu finansowym ogotu operacji gospodarczych dotyczgcych danego okresu sprawozdawczego
niezaleznie od tego, czy zostaty zaptacone na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Przez pozostate koszty operacyjne rozumie sie koszty niezwigzane bezposrednio z podstawowg
dziatalnoscia Spotki, w tym tworzenie rezerw i odpiséw aktualizujgcych.
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Koszty finansowe obejmuja odsetki od zobowigzan handlowych, odsetki od zaciggnietych kredytow,
roéznice kursowe i inne podobne pozycje.

j) Transakcje w walutach obcych

Transakcje przeprowadzane w walucie obcej s3 ksiegowane po przeliczeniu na walute polska po kursie
kupna lub sprzedazy Banku, z ktdérego ustug korzysta Spdétka z dnia przeprowadzenia transakcji,
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodéw lub kosztow finansowych.

k) Opodatkowanie

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.

W zwigzku z przejsciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow a ich wartoscig podatkowg, Spdtka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym, ustalonej
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Natomiast rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, czyli
roéznic powodujgcych zwiekszenie podstawy opodatkowania w przysztosci. Wysokos$¢ rezerwy i aktywdw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego,
obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. Wyzej wymieniona rezerwa i aktywa
wykazywane sg w bilansie oddzielnie. Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres
sprawozdawczy obejmuje: czes¢ biezgcg i cze$¢ odroczona.
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Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Aktywa trwate

. INTERNITY

Zmiany stanu aktywéw trwatych w roku obrotowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Wartosci niematerialne i prawne

Programy komputerowe Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ brutto
Saldo otwarcia 121 676,50 0,00
Zwiekszenia 275 000,00
Przemieszczenia wewn.
Zmniejszenia
Saldo zamkniecia 121 676,50 275 000,00
Umorzenie
Saldo otwarcia 121 676,50 0,00
Zwiekszenia
Przemieszczenia wewn.
Zmniejszenia
Saldo zamkniecia 121 676,50 0,00
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 0,00 0,00
Saldo zamkniecia 0,00 275 000,00
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Srodki trwate

. INTERNITY

Budynki, lokale Urzadzenia Srodki Srodki trwate w Razem
techniczne, transportu budowie

maszyny i inne

srodki trwate
Wartos¢ brutto
Saldo otwarcia 1496 142,00 135511,19 193 326,71 1824 979,90
Zwiekszenia 183,37 146 833,34 147 016,71
Przemieszczenia wewn. 106 925,77 -106 925,77 -
Zmniejszenia
Saldo zamkniecia 1603 067,77 135 694,56 193 326,71 39 907,57 1971 996,61
Umorzenie
Saldo otwarcia 745 764,43 84 383,07 121 429,53 951 577,03
Zwiekszenia 66 267,09 7 142,94 13 916,21 87 326,24
Przemieszczenia wewn.
Zmniejszenia
Saldo zamkniecia 812 061,52 91 526,01 135 345,64 1038 933,17
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 750 377,57 51128,12 71 897,18 - 873 402,87
Saldo zamkniecia 791 006,25 44 168,55 57 981,07 39 907,57 933 063,44

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata gruntéw uzytkowanych wieczyscie.

Na dzien bilansowy w Spétce nie wystepowaty zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek
samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa witasnosci budynkéw i budowli.

W ciggu roku Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych srodki trwate.

Na dziers bilansowy Spétka posiadata Srodki trwate w budowie o wartosci 39 907,57 ztotych. Spétka nie
wykorzystywata zobowigzan do finansowania tych srodkéw trwatych, wobec tego wartos¢ srodkéw
trwatych w budowie nie zawiera odsetek ani skapitalizowanych réznic kursowych od tych zobowigzan.

Na dzien bilansowy Spodtka wykorzystywata w prowadzonej dziatalnosci sze$¢ samochodow, wdzek
widtowy, regaty magazynowe oraz hale namiotowg na podstawie umow leasingu. Zgodnie z umowami
leasingowymi, Spoétka nie dokonuje amortyzacji tych srodkéw.
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2. Kapitaty

. INTERNITY

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy Spétki wynosit 590 tysiecy ztotych i byt podzielony na 1 180 udziatéw
o wartos$ci nominalnej 500 ztotych kazdy.

Zestawienie zmian w kapitatach Spétki w roku obrotowym:

Kapitat podstawowy Zysk (strata) z lat ubiegtych Zysk (strata) netto
590 000,00 0,00 1447 882,41
Saldo otwarcia
Zwiekszenia 606 461,31
Transfery 1447 882,41 -1447 882,41
Zmniejszenia
Saldo zamkniecia 590 000,00 1447 882,41 606 461,31

Zarzad Spotki proponuje, aby zysk netto za rok od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 10 czerwca 2008 roku
pozostawi¢ w Spotce i przekazaé na kapitat zapasowy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw, ktére odbyto sie dnia 30 czerwca 2008 roku podjeto uchwaty

W sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Hydrostrefa Sp. z 0.0. za rok 2007 oraz

podziatu zysku za rok 2007. Zgodnie z powyzsza uchwatg zysk za rok 2007 w czesci rownej kwocie 1 323

941,20 ztotych przeznacza sie na wyptate dywidendy, a w pozostatej kwocie réwnej czesci 123 941,21
ztotych do kapitatu zapasowego Spéfki.

3. Naleznosci

W ciggu roku Spoétka, w oparciu o analize $ciggalnosci naleznosci od poszczegdlnych dtuznikéw oraz przy

uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty, utworzyta odpisy aktualizacyjne naleznosci
w kwocie 22 404,46 zt.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
Saldo otwarcia 0,00
Zwiekszenia 22 404,46
Wykorzystanie
Rozwigzanie
Saldo zamkniecia 22 404,46
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4. Zapasy

W ciggu roku Spétka nie dokonywata odpisdw aktualizujgcych wartosci zapasow.

5. Zobowigzania

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka posiadata tylko zobowigzania kréotkoterminowe.

Spdtka korzysta z odnawialnego kredytu ,linii biezgce]” w kwocie 858.800 ztotych. Linia ta zabezpieczona
jest na majatku Spotki w postaci hipoteki kaucyjnej do kwoty 1 322 550 ztotych na spoétdzielczym
wtasnosciowym prawie do lokalu uzytkowego wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej oraz zastawu
rejestrowego na zapasach towardw o wartosci 535 995,63 ztotych wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania saldo zadtuzenia z tytutu powyzszego kredytu wynosito
388 457,94 ztote.

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Wartos¢
Swiadczen:

Podatku dochodowego od oséb prawnych 61 510,00
Podatek od 0sdb fizycznych 36 276,00
Podatku VAT 299 064,00
ZUsS 99 541,31
Razem 496 391,31

6. Zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka posiadata zobowigzania wekslowe z tytutu umow
leasingu operacyjnego.

7. Rozliczenia miedzyokresowe

W krétkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych (aktywa) wykazano m.in. kwoty czynszu za
wynajem nieruchomosci optacone z géry.

W innych rozliczeniach miedzyokresowych (pasywa) najistotniejsza pozycje stanowig kwoty zaliczek

otrzymanych od odbiorcéw na poczet przysztych dostaw.

8. Sprzedaz

Struktura terytorialna sprzedazy - 100% sprzedaz krajowa.

9. Dziatalno$é¢ zaniechana

W roku obrotowym Spodtka nie zaniechata prowadzenia jakiejkolwiek dziatalnosci. Spodtka nie planuje
zaniechania jakiejkolwiek dziatalnosci w nastepnym roku obrotowym.
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10. Podatek dochodowy

Kwota
Zysk brutto 847 460,31
Réznice pomiedzy zyskiem brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym, w tym: 420 955,79
Przychody trwale nie wliczone do podstawy opodatkowania
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 38 385,85
Przychody przejsciowo nie wliczone do podstawy opodatkowania w 2007, wliczone 364 328,10
w 2008
Koszty przejsciowo niestanowigce kosztow uzyskania przychodu 18 241,84
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1268 416,10
Podatek dochodowy wg stawki (19%) 240999

11. Istotne transakcje ze stronami powigzanymi

W roku obrotowym Spétka nie zawierata istotnych transakcji, na warunkach innych niz rynkowe, ze
stronami powigzanymi, w tym z osobami, ktére sg cztonkami organéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych czy
administrujgcych Spotki.

12. Zatrudnienie

W roku obrotowym przecietne zatrudnienie w podziale na grupy zawodowe byto nastepujgce:

Grupa zawodowa Przecietna liczba zatrudnionych
Pracownicy umystowi 9
Pracownicy fizyczni 27

13. Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone cztonkom organdw zarzadzajacych,

nadzorujacych i administrujacych Spotki

Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata ani w roku obrotowym Spoétka nie udzielita pozyczek
i Swiadczen o podobnym charakterze cztonkom organdw zarzadzajacych, nadzorujacych
i administrujacych Spoéfki.
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. INTERNITY

14. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

wyptacone lub nalezne w danym roku obrotowym wyniosto:

Tytut

Kwota wynagrodzenia

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 7 500

Inne ustugi poswiadczajgce

Ustugi doradztwa podatkowego

Pozostate ustugi

Razem

7 500

3. Zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zostaty ujete zadne istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

4. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu finansowym

Do najwazniejszych wydarzen po dniu bilansowym nalezaty:

w dniu 11 czerwca 2008 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie Spotki w spotke akcyjna.
W Zarzadzie Hydrostrefa S.A. zasiadajg Piotr Grupinski — Prezes Zarzadu oraz Piotr Kozidski —
Wiceprezes Zarzadu.

kontynuacja zmian wtasnosciowych w spotce,

W dniu 18 czerwca 2008 roku podjeta zostata Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 693.250 ztotych tj. o kwote 103.250
ztotych poprzez emisje 103.250 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 zt,
o tgcznej wartosci 103.250 ztotych. Nowa emisja akcji zostata zarejestrowana w dniu 30 lipca 2008
roku.

W dniu 18 czerwca 2008 roku podjeta zostata Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki o zmianie nazwy spoétki Hydrostrefa S.A na INTERNITY S.A.  Zmiana ta zostata
zarejestrowana w dniu 30 lipca 2008 roku. Nowa nazwa ma bardziej adekwatnie odpowiadac
zakresowi dziatalnosci Spoétki.

W dniu 18 czerwca 2008 roku zostata podpisana umowa nabycia 69,5% udziatéw w Prodesigne
Robert Niessner Sp. k., podmiocie specjalizujgcym sie w branzy analogicznej jak Spdtka,
dziatajgcym na rynku krakowskim i posiadajgcym dobrg znajomos¢ tego rynku;

W dniu 18 czerwca 2008 roku zostaty podpisane umowy nabycia 70% udziatéw w spodfce

Twotherm Sp. z 0.0., ktdra jest komplementariuszem spétki Prodesigne Robert Niessner Sp. k.
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— W dniu 11 sierpnia 2008 roku podjeta zostata Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki INTERNITY S.A. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 759.476 ztotych tj. o
kwote 66.226 ztotych poprzez emisje 66.226 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 1 zt, o tgcznej wartosci 66.226 ztotych. Nowa emisja akcji jest w trakcie rejestracji.

— W dniu 11 sierpnia 2008 roku zostata podpisana Umowa Inwestycyjna z BBl Capital NFI Spdtka
Akcyjna. W wyniku tej umowy BBI Capital NFI S.A. objat 66.226 akcji serii C za cene 3.250.000 zt.

Opisane powyzej dziatania zwigzane s3 z realizowang strategig upublicznienia spoétki.

Ponadto w dniu 30 czerwca zostaty podjete uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy w zakresie:

— rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Hydrostrefa Sp. z 0.0. za rok 2007;

— zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Hydrostrefa Sp. z o.0. z dziatalnosci Hydrostrefa Sp. z o.o.
w roku obrotowym 2007,

— zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej dotyczgcego dziatalnosci Hydrostrefa Sp. z o.o.
w roku obrotowym 2007,

— podziatu zysku za rok obrotowy 2007; zgodnie z powyzszg uchwatg zysk za rok 2007 w czesci
rownej kwocie 1323 941,20 ztotych zostat przeznaczony na wyptate dywidendy, a w pozostatej
czesci réwnej kwocie 123 941,21 ztotych do kapitatu zapasowego Spétki,

— udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Hydrostrefa Sp. z o0.0. z wykonania przez nich

obowigzkédw w roku obrotowym 2007.

5. Zmiany w zasadach rachunkowosci oraz sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego

W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonata istotnych zmian
w stosowanych zasadach rachunkowosci.

W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie dokonata istotnych zmian
W sposobie sporzgdzania sprawozdania finansowego.

6. Porownywalnos¢ danych finansowych dotyczgcych roku biezacego i poprzedniego
W roku obrotowym objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity wydarzenia
wptywajgce istotnie na porédwnywalnos¢ danych finansowych dotyczacych roku biezgcego
i poprzedniego.

7. Wspodlne przedsiewziecia
W roku obrotowym Spoétka nie prowadzita wspdlnych przedsiewziec.

s

Ay oy :
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Piotr Krzysztof Grupinski Piotr Robert Kozinski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Warszawa, 10 wrzesnia 2008 roku Anna tapkiewicz

Gtéwna Ksiegowa (Sporzadzita)

Bilans na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na dzien 10 czerwca 2008 roku

na dzien (w PLN)
AKTYWA
31.12.2007 10.06.2008
A | AKTYWA TRWALE 873 402,87 1208 063,44
| Wartosci niematerialne i prawne 0,00 275 000,00
1. | Koszty zakoniczonych prac rozwojowych
2. | Wartos¢ firmy
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prwane 275 000,00
] Rzeczowe aktywa trwate 873 402,87 933 063,44
1. | Srodki trwate 873 402,87 893 155,87
a) grunty (w tym prawo uzytk. wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 750377,57 791 006,25
c) urzadzenia techniczne i maszyny 42 632,12 44 168,55
d) srodki transportu 71897,18 57 981,07
e) inne $rodki trwate 8 496,00
2. | Srodkitrwate w budowie 39907,57
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Il | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. | Od jednostek powigzanych
2. | Od pozostatych jednostek
IV | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. | Nieruchomosci
2. | Wartosci niematerialne i prawne
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe
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4. | Inne inwestycje dtugoterminowe

V | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe

B AKTYWA OBROTOWE 7 465 560,13 9290 911,45
| Zapasy 2734325,81 3486 481,72
1. | Materiaty

2. | Potprodukty i produkty w toku

3. | Produkty gotowe

4. | Towary 2734 325,81 3486 481,72

5. | Zaliczki na dostawy

] Naleznosci krotkoterminowe 4231907,64 5641 728,52

1. | Naleznosci od jednostek powigzanych

2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 4231 907,64 5377 750,52
a) z tytutu dostaw i ustug 4219 379,64 5377 750,52
- do 12 miesiecy 5377 750,52
- powyzej 12 miesiecy 4219 379,64
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ub.spotecz. i zdrow. 12 528,00 49 407,30

oraz innych $wiadczen

c) inne 214 570,70

d) dochodzone na drodze sgdowej

3. | Naleznosci wewnatrzzaktadowe

Il | Inwestycje krotkoterminowe 133 667,58 75 362,28

1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 133 667,58 75 362,28

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 133 667,58 75 362,28

2. | Inne inwestycje krétkoterminowe
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Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

365 659,10

87 338,93

Inne aktywa

AKTYWA RAZEM

8338 963,00

10 498 974,89

PASYWA

na dzien (w PLN)

31.12.2007

10.06.2008

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

2037 882,41

2644 343,72

Kapitat (fundusz) podstawowy

590 000,00

590 000,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkosé
ujemna)

Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Vi

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Vil

Zysk (strata) z lat ubiegtych

1447 882,41

Vil

Zysk (strata) netto

1447 882,41

606 461,31

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

REZERWY

6 301 080,59

7 854 631,17

Rezerwy na zobowigzania

0,00

75 249,83

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy

75 249,83

Zobowiazania dtugoterminowe

30 156,61

0,00

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

30 156,61

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe
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d) inne
1 Zobowiazania krotkoterminowe 6261 499,63 7 224 860,09
1. | Wobec jednostek powigzanych
2. | Wobec pozostatych jednostek 6261 499,63 7 224 860,09
a) kredyty i pozyczki 388 457,94
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug 5835 291,62 6281 002,12
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych 426 208,01 496 391,31
Swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 53 995,65
i) inne 5013,07
3. | Fundusze specjalne
4. | Zobowigzania wewnatrzzaktadowe
v Rozliczenia migedzyokresowe 9 424,35 554 521,25
1. | Ujemna wartosc firmy
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 554 521,25
3. | Pozostate 9424,35
PASYWA RAZEM 8338 963,00 10 498 974,89
TRESC
1.01-31.12.2007 1.01-10.06.2008
A PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z NIMI 30 829 585,62 15777 508,57

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stanu produktow ( zwiekszenie-wartos¢ + ,
zmniejszenie-wartosé - )
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1] Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki
IV | Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw 30829 585,62 15 777 508,57
B KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 29 424 615,70 15133 497,89
Amortyzacja 273 551,30 87 356,24
1] Zuzycie materiatow i energii 411 831,27 238 653,47
1 Ustugi obce 3803 830,30 1993 210,75
v Podatki i optaty 9811,31 13 868,34
\ Wynagrodzenia 2127 928,00 1196 638,61
\ Ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 332572,22 334 147,81
VIl Pozostate koszty rodzajowe 197 609,24 130 663,92
VIII | Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 22 267 482,06 11 138 958,75
C | ZYSK ( STRATA ) ZE SPRZEDAZY ( A-B ) 1 404 969,92 644 010,68
D POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 634 784,31 134 827,33
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
1] Dotacje
11 Inne przychody operacyjne 634 784,31 134 827,33
E POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 284 852,95 34 784,01
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
1] Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 22 404,46
11l Inne koszty operacyjne 284 852,95 12 379,55
F ZYSK ( STRATA ) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ ( 1754 901,28 744 054,00
C+D-E)
G PRZYCHODY FINANSOWE 273 758,14 427 581,41
Dywidendy i udziaty w zyskach
Il Odsetki 20,93 3,21
11 Zysk ze zbycia inwestycji
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji
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Vv Inne 273 737,21 427 578,20
H KOSZTY FINANSOWE 290 391,01 324 175,10
Odsetki 74 270,43 11 654,80
Il Strata ze zbycia inwestycji
1] Aktualizacja wartosci inwestycji
IV | Inne 216 120,58 312 520,30
1 ZYSK ( STRATA ) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ ( 1738 268,41 847 460,31
F+G-H)
J WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J. I.-J. I1.)
Zyski nadzwyczajne
Il Straty nadzwyczajne
K | ZYSK(STRATA ) BRUTTO (I+J) 1738 268,41 847 460,31
L PODATEK DOCHODOWY 290 386,00 240 999,00
M | POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
/ ZWIEKSZENIA ZYSKU
N | ZYSK( STRATA ) NETTO ( K-L-M ) 1447 882,41 606 461,31
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5.5.3  Analityka pozycji ,ustugi obce”

Ustugi sktadajgce sie na pozycje rachunku zyskow i strat ,,ustugi obce” za okres od 1 stycznia do 10 czerwca
2008 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

1.01.-10.06.2008
Ustugi transportowe 321 903,31
Leasing Srodkéw trwatych 85 600,52
Ustugi remontowo-naprawcze 59 044,23
Ustugi informatyczne 28 910,80
Ustugi agencji projektowych 683 240,28
Ustugi telekomunikacyjne 58 152,64
Prowizje 173 574,87
Ustugi ochrony mienia 3 354,50
Ustugi drukarsko-introligatorskie 2 392,50
Ustugi najmu i dzierzawy 503 638,63
Pozostate ustugi obce 73 398,47
RAZEM 1993 210,75

5.5.4 Opinia niezaleznego biegtego rewidenta dotyczaca sprawozdan finansowych Hydrostrefa Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie za okres od 1 stycznia 2008 roku do 10 czerwca 2008 roku.
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Audyt
Doradztwo
Rachunkowosc

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczaca
sprawozdania finansowego

HYDROSTREFA SP. Z 0.0.

w
WARSZAWIE, UL. LUCKA 2/4/6

za okres 01.01.2008 r. — 10.06.2008 r.

Warszawa 10 wrzesnia 2008 r.
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HYDROSTREFA Sp. z 0.0. Warszawa, ul. Lucka 2/4/6

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Wspélnikéw i Zarzadu
z badania sprawozdania finansowego

HYDROSTREFA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
W WARSZAWIE

za okres od 01.01.2008 do 10.06.2008

Przeprowadzitem badanie zatgczonego sprawozdania finansowego
HYDROSTREFA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dawniej BILMEX
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, na ktore skiada sie:

* bilans sporzadzony na dzieri 10.06.2008 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow

zamyka sie suma:
10 498 974,89 zi;

= rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2008 r. do 10.06.2008 r.

wykazujacy zysk netto w wysokosci:
606 461,31 zt;

= informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego

oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci jednostki odpowiada kierownik jednostki.

Moim zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci
i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidfowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitem stosownie do postanowien:

* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r.
Nr 76, poz. 694),

= norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatem i przeprowadzitem w taki
sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajacg na wyrazenie opinii
0 sprawozdaniu.

WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 02-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 1
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000092211, Kapital Zaktadowy 50.000 zt.
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HYDROSTREFA Sp. z 0.0. Warszawa, ul. Lucka 2/4/6

W szczegoélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez jednostke zasad rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie —
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych,
z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i calosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazam, Ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia
miarodajnej opinii.

Moim zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

= przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 10.06.2008 r., jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2008 r. do 10.06.2008 r.,

= sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powotanej wyzej ustawie zasadami rachunkowo$ci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

* jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnoéci jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
orachunkowoéci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

\ o
A
“w P %

Marcin Wasil Marcin Wasil -Prezes Zarzadu
Biegty rewident nr ew. 9846/7341 Biegty rewident nr ew. 9846/7341

WBS Rachunkowo$é Consulting Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3
Podmiot uprawniony Nr ew. 2733 Warszawa 10 wrzesnia 2008 r.

WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0, Adres: ul. Pankiewicza 3, 02-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, 2
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000092211, Kapitat Zaktadowy 50.000 zt.
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Audyt
Doradztwo
Rachunkowos¢

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

HYDROSTREFA SP. Z 0.0.

w
WARSZAWIE, UL. LUCKA 2/4/6

za okres 01.01.2008 r. — 10.06.2008 r.

Warszawa 10 wrzes$nia 2008 r.
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HYDROSTREFA Sp. z 0.0. Warszawa, ul. Lucka 2/4/6

. INTERNITY

SPIS TRESCI RAPORTU

A. CZESC OGOLNA
B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH ...
Il.  ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH...

ll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSE JEDNOSTKI ..........

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI...
C. CZESC SZCZEGOLOWA

I.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH . ......ooooooioioieveoeeiei
Il.  FUNKCJONOWANIE KONTROLIWEWNETRZNEJ ..................

.  ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO........
li.1.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego..
ll.2.  Pozycje aktywow i pasywow bilansu .........................
lI.3.  Rachunek zyskéw i strat... =
lil.4. Zestawienie zmian w kap:tan‘s Masnym
lI.5.  Rachunek przeplywéw pmn;e2nych
ll.6.  Dodatkowe informacje i objasnienia ... ;
HI.7.  Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w mku obmtowym

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

E. PODSUMOWANIE BADANIA

WBS Rachunkowos¢ Consuiting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 02-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56,
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000092211, Kapitat Zakiadowy 50.000 zi.
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HYDROSTREFA Sp. z 0.0. Warszawa, ul. Lucka 2/4/6

A. CZESC OGOLNA

I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

* Badanie dotyczy Spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig HYDROST REFA (dawniej
BILMEX Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie powstalej zgodnie z aktem notarialnym
Rep. A nr 10773/2001 w dniu 16.11.2001 r.

= Na koniec badanego okresu Spétka posiada:

- kapitat zaktadowy 590.000,00 zt
- pozostate kapitaty wiasne 2.054.343,72 zt
= Na dzien bilansowy struktura wiasnosciowa kapitatu przedstawia sie nastepujgco:
Udziatowiec Liczba Wartosé Udziat %-owy
udziatéw udziatéw

PMJ Properties Grupinski Sp. J. 460 230.000,00 zt. 39%

Piotr Kozinski 189 94.500,00 zt. 16%

Batna Trading Limited 472 236.000,00 =zt 40%

Winterthur Investments Limited 59 29.500,00 zt. 5%
Razem 1180 590.000,00 zi. 100%

= Wedlug stanu na koniec badanego okresu Spétka nie jest jednostka dominujaca i nie
posiada spdfek zaleznych.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spétki zgodnie z KRS jest:

- Sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego;

- Sprzedaz hurtowa artykutéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego;

- Sprzedaz detaliczna artykutéw niezywnosciowych w wyspecjalizowanych sklepach,
gdzie indziej nie sklasyfikowana;

- Pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana;

- Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek;

- Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

- Wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek;

- Pozostata dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

= Badana Spotka:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem - 0000155742
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 015447488
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 5153B
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 327-23-97-817

WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 02-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56,
NIP 118B-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 3
KRS 0000092211, Kapitat Zaktadowy 50.000 zi.
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HYDROSTREFA Sp. z 0.0. Warszawa, ul. Lucka 2/4/6

= W okresie badanym:
- organem kierujgcym jednostkg jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Piotr Grupinski Czionek Zarzgdu
Piotr Koziriski Czlonek Zarzadu

* Przecigtne zatrudnienie wynosito w badanym okresie 36 os6b.

= Za prowadzenie ksiag rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w
Spolce w badanym okresie odpowiadata firma AVANTI- Anna tapkiewicz, a w jej
imieniu Pani Anna tapkiewicz uprawniona do ustugowego prowadzenia ksiag
rachunkowych nr 15192/99.

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane sprawozdanie finansowe Spotki sktada sig:

= bilans sporzadzony na dzieri 10.06.2008 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie suma;
10 498 974,89 zi;

* rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2008 r. do 10.06.2008 r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci:
606 461,31 zt;

* informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i obja$nienia.

Sprawozdanie finansowe podlegajgce badaniu zostalo sporzadzone na dzien
10.06.2008 r. tj. na dzien poprzedzajgcy zmiane formy prawnej Spotki i przeksztaicenia
spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke akcyjna.

Do sprawozdania finansowego zataczone zostafo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki
w roku obrotowym od 01.01.2008 r. do 10.06.2008 r.

Ill. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

= Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2007 r. do
31.12.2007 r., zostato zbadane przez WBS Rachunkowo$¢ Consulting Sp. z o.0.
i uzyskato opinie bez zastrzezer.

= Sprawozdanie finansowe za 2007 r. zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie
Wspdlnikéw w dniu 30.06.2008r., ktére podjeto uchwate, ze zysk za rok 2007 w czesci
réwnej kwocie 1323 941,20 ziotych przeznacza sie na wyplate dywidendy, a w
pozostatej kwocie rownej 123 941,21 ziotych na kapitat zapasowy Spotki.
Sprawozdanie finansowe za 2007 r. zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
oraz nie zostato ztozone w Urzedzie Skarbowym.

WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 02-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56,

NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 4

KRS 0000092211, Kapitat Zaktadowy 50.000 zt.
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HYDROSTREFA Sp. z 0.0. Warszawa, ul. Lucka 2/4/6

= Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2007 r.
prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1
ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzier ich zamknigcia
stany aktywoéw i pasywow ujeto w tej samej wysokosci w otwartych na nastepny rok
obrotowy ksiegach rachunkowych.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

= Uchwata Zgromadzenia Wspoinikéw z dnia 01.09.2008 r. Spotka WBS Rachunkowosé
Consulting Sp. z o.0. zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2008 r. do 10.06.2008 r., umowa na badanie zostata zawarta dnia
3 wrzesnia 2008 r.

* Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Rachunkowos$é
Consulting Sp. z o.0. przy ul. Pankiewicza 3 w Warszawie jest wpisany na liste pod
numerem 2733, a w jego imieniu badanie przeprowadzit Pan Marcin Wasil, wpisany do
rejestru i na liste bieglych rewidentéw wykonujacych zawod bieglego rewidenta pod
numerem 9846/7341.

= Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly
rewident stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

= Badanie przeprowadzono w okresie od 03.09.2008 r. do 10.09.2008 r.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

= Zarzad Spétki w dniu 10.09.2008 r. ziozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazarn warunkowych istniejacych na dzien
10.06.2008 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzer wplywajacych
w sposéb istotny na wielkoé¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

= W trakcie badania sprawozdania finansowego Spoétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

VI. POZOSTALE INFORMACJE

= Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzenn podlegajacych
$ciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci, jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.

= W badanym okresie nie byty w Spélce przeprowadzone kontrole zewnetrzne.

WBS Rachunkowos$é Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 02-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56,

NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 5

KRS 0000092211, Kapitat Zaktadowy 50.000 zt.
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HYDROSTREFA Sp. z 0.0. Warszawa, ul. Lucka 2/4/6

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
I. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

Zmiany w Zmiany w
strukturze strukturze
AKTYWA 31.12.2006 31.12.2007 10.06.2008 Struktura bilansu (%) (%)
2 zt 2t 31.12.2006 | 31.12.2007 | 10.06.2008 | kol(3-2)2 | kol(4-3)3 |
1 2 3 4 5 [ 7 8 L]
A AKTYWA TRWALE 986 359,51 87340287 | 120806344 | 32,70% 14,18% 14,49% -11,45% 38,32%
1. Wartosci niemateriaine i prawne 11838 0,00 275000,00 | 0,19% 0,00% 2,62% -100,00% =
Inne warto$ci niemateriaine i prawne 11.838.27 0,00 000]| 019% 0,00% 0.00% -100,00% -
Zaiiczki na poczel wartodci iemateriainych |
0,00 0,00 27500000 | 0,00% 0,00% 262% - -
| . Rzeczowe aktywa trwale _ 974 521,24 873 402,87 933 063,44 | 1582% 10,47% 8,89% -10,38% 6,83%
1 Srodi trwaie 974 521,24 873 402,67 893 155,87 | 15.82% 10.47% 851% -10,38% 2,26%
Budynki i budowie 816 199,81 750 377,57 791006,25 | 13,25% 9,00% 7,53% -8,06% 5.41%
ia techniczne i m 44 479,60 42632,12 44 168,55 | 072% 051% 0,42% -4,15% 3,60%
| Srodki transportu 113 841,83 71897.18 5798107 | 1.85% _0.86% _0,55% -36,84% -18,36%
Pozostale érodid trwale 0,00 8 496,00 000| 0,00% 0,10% 0,00% - -100,00%
2 $rodki rwale w budowe 0,00 0,00 3990757 | 0,00% 0,00% 0,38% < =
1li. Nale2nosci diugaterminowe 0,00 0,00 0,00 | 0,00% 0,00% 0,00% - =
|IV. Inwestycje dhugoterminowe 0,00 0,00 000 0,00% 0,00% 0,00% = =
V. Dlugoterminowe rozliczenie
migdzyokresows 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% - s
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatiu
| dochodowego 0,00 0,00 0,00 | 000% 0,00% 0,00% - -
2 I ia dhugo 0,00 0,00 000| 0.00% 0,00% 0,00% = =
B. AKTYWA OBROTOWE 5175133,15 | 7465560,13 | 9290911, 83,99% 89,53% 88,49% 44,26% 24,45%
| I. Zapasy ogdlem 153080951 273432581 | 348648172 | 2484% 32,79% 33,21% 78,62% 27,51%
| Towary 153080951 | 273432581 348648172 24,84% 32,79% 33.21% 78,62% 27,51%
1. Naletnosci krétkoterminowe 344099227 | 423190764 | 564172852 5585% 50,75% 53,74% 22,99% 33,31%
1. Nalesnosei od jednostek powiazanych 0,00 0.00 000 000% 0,00% 0,00% - 2
&) z tytutu dostaw | usiug 0.00 0.00 0,00| 000% 0,00% 0,00% = =
o okresie spiaty do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00% 0.00% 0,00% - L
2 Naieznosc od pozostalych jecnostek 344099227 | 423190764 564172852| 5585% | 5075% | 53.74% 22,99% 33,31%
) z tytuly dostaw i ushug 344009227 | 421937964 537775052| 5585% 50,60% §1,22% 22.62% 27,45%
| o ckresie splaty do 12 miesigcy 344099227 | 421937964 | 537775052 5585% 50,60% 51,22% 22.62% 27.45%
| o okresie splaty powy2ej 12 miesigcy 0,00 0.00 000| 5585% 50,80% 51,22% = -
) Z tytulu podatkGw datac)i oel, ubezp. Spol..
| zdrawotnych 0.00 12 528,00 4940730 | 0,00% 0.15% 0,47% s 294,38%
o 0,00 0,00 214 570,70 | 0,00% 0,00% 2,04% - -
Il Inwestycje krotkoterminows 70 613,28 133 667,58 75362,28 | 1,15% 1,60% 0,72% 89,30% -43,62%
1. Krtkoterminowe aktywa finansowe 70613,28 133 667,58 7536228 | 1,15% 1,60% 072% 89,30% -43,62%
| c) $rodki pienigzne 70 613,28 133 667,58 7536228 | 1,15% 160% | 072% | 8930% | -4362% |
Srocki plenigzme w kasie | w banku 70613,28 133 667,58 7536228 | 1.15% 1,60% 0.72% 89,30% -43.62%
v . 132718,09 365 659,10 8733893 | 2,15% 4,38% 0,83% 17552% | -76,11%
AKTYWA OGOLEM 6161 ﬁg 8338 ﬂ 10 498 de 1M& 1uoim 100@% 35,34% 25,90%
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. INTERNITY

Zmiany w Zmiany w
strukturze | strukturze
PASYWA 31.12.2006 31.12.2007 10.06.2008 Struktura bilansu (%) %)
L L = 31.12.2006 | 31.12.2007 | 10.06.2008 | kol(3-2)2 | kol{4-3y3 |
1 2 3 4 5 8 ¥ i 8 9
| A. Kapital wiasny ogdlem 162726422 | 203788241| 264434372 2641% 24,44% 25,19% 25,23% 29,76%
| Kapital (fundusz)podstawowy | 590 000,00 530 000,00 590 000,00 | 9,58% 7,08% 5,62% 0,00% 0,00%
| Kapital zapasowy 0,00 0,00 0,00 | 0,00% 0,00% 0,00% 3 =
| Wie poczisiony wynik 2 Iat ubleglych 633 410,06 0,00 | 1447882,41| 10,28% 0,00% 13,79% = =
| Wynik finansowy roku obrotawgo 40385416 | 144788241| 606461,31| 655% | 17,36% | 578% | 258,52% | -58,11%
| B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania | 453422844 | 630108059 | 785463117 73,59% 75,56% 74,81% 38,97% 24,66%
1. na ia 0,00 0,00 7524983 | 0,00% 0,00% 0.72% = =
| 1. Zobowiqzania dlugoterminowe 731 475,44 30 156,61 0,00 | 11,87% 0,36% 0,00% 95,88% | -100.00%
| 2. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 73147544 30 156,61 000| 11,87% 0,38% 0,00% -95,88% | -100,00%
kredyty | pozyczki 73147544 30 156,61 0.00 11,87% 0,36% 0/00% -95,88% -100 %
. krstkoterminowe 379625865 | 6261499,63 | 722486009 6161% | 7509% | 68,81% | 6494% 15,39% |
| 1. Wabec jednostek powigzanych 0.00 0.00 000| 0.00% 0,00% 0,00% = =
a) z tytutu dostaw i ushug 6 okresie
| wymagainosci- 0,00 0,00 000| 0,00% 0,00% 0,00% - -
do 12 m-cy 0,00 0,00 0,00| 0,00% 0,00% 0,00% - 5
8) inne 0,00 0,00 0,00| 0,00% 0.00% 0,00% - -
2, Wobec pozostatych jednostek 3796 258,65 | 626149963 722486009 | 6161% 75,09% 68,81% 64,94% 16,39%
a) i § 0,00 0,00 388 457,94 0,00% 0,00% 3,70% =
d) z tytuhu dostaw | usiug o okresie
| wymagalnodci 344224199 | 583529162| 628100212 | 5587% | 69.98% | 5982% | 6952% 754%
do 12 mcy 344224199 583529162| 628100212 | 5587% | 69.98% | 59,82% 59,52% 7 64%
| powyzsj 12 m-cy 0,00 0,00 0,00 | 0,00% 0,00% 0.00% -
9) z tytuhs podatkéw cel i ubezb. Spol., zdrow, i
innych éwiadczer) 354 016,66 426 208,01 496 391,31 5,75% 511% 473% 20,39% 16,47%
| h) Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 0.00 0,00 5399565| 0,00% 0,00% 0,51% - -
{ i) Inne 0,00 0,00 5013,07 | 0,00% 0,00% 0,05% - -
3. Fundusze spedjaine 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% = =
IV. Rozliczenia_migdzyokresowe 6 494,35 942435 554 521,25 0,11% 0,11% 528% 45,12% 5783,92%
PASYWA OGOLEM 616149266 | 8338 963,00 | 10488 !1&8 m!m 1Wﬂ% EM&G Em
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Il. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

Zmiany w Zmiany w
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2006 31.12.2007 10.06.2008 strukturze (%) | strukturze (%)
zt zt zt (3-2)12 (4-3)/3
1 2 3 4 ] 6
| Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 20212 617,36 | 30829 585,62 | 15777 508,57 52,53% -48,82%
Przychody ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00 0,00 - <
| Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 20212617,36 | 3082958562 | 15777 508,57 52,53% -48.82%
| Koszty dziatalno$ci operacyjnej 19 699 557,36 | 29424 615,70 | 15133 497,89 49,37% -48,57%
Wartos¢ spr ych i materiatéw 14 350376,78 | 22267 482,06 | 11138 958,75 55,17% -49,98%
Zuzycie materialéw i energii 333 099,38 411 831,27 238 653,47 23,64% -42,05%
| Uslugi obce 250913676 | 380383030| 199321075 51,60% -47,60%
Podatki i optaty 8 647,39 9811,31 13 868,34 13,46% 41,35%
rodzenia 1 863 974,33 2 127 928,00 1 196 638,61 14,16% 43.77%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 274 773,71 332 572,22 334 147 81 21,03% 0,47%
Amortyzacja 200 930,44 273 551,30 87 356,24 36,14% -88,07%
Pozostale 158 618,57 197 609,24 130 663,92 24,58% -33,88%
Zyskistrata na sprzedaiy 513 060,00 [ 1 404 969,92 644 010,68 173,84% -54,16%
P le przychody operacyjne 23 904,58 634 784,31 134 827,33 |  2555,49% -78,76%
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00 = e
Inne_przychody operacyjne 23 904,56 634 784,31 134 827,33 |  2555,49% -78,76%
| Pozostale koszty operacyjne 10 176,20 284 852,95 34784,01| 2699,21% -87,79%
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00 0,00 5 -
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 10 119,59 0,00 2240446 -100,00% -
Pozostate koszty operacyjne 56,61 284 852,95 12 379,55 | 503084,86% -95,65%
Zyskistrata na dzialalnoéci operacyjnej 526 788,36 | 1754 901,28 744 054,00 |  23313% -57,60%
Przychody finansowe 82 350,38 273 758,14 427 581,41 232,43% 56,19%
Odsetki 21,21 20,93 321 -1.32% -84,66%
Inne 82 329,17 273 737,21 427 578,20 232,49% 56,20%
Koszty finansowe 143 800,58 290 391,01 324 175,10 101,94% 11,63%
Odsetki 64 839,09 74 270,43 11 654,80 14,55% -84,31%
Pozostale 78 961,49 216 120,58 31252030 173,70% 44,60%
Zysk/strata brutto na dziatalnosci gospodarczej 465338,16 | 1738 268,41 847 460,31 273,55% -51,25%
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 - =
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 - S
Zysk/strata brutto 465 338,16 1738 268,41 847 460,31 273,55% -51,25%
O ol nia iku fina o 61 484,00 290 386,00 240 999,00 372,30% -17,01%
Podatek dochodowy 61 484,00 290 386,00 240 999,00 372,30% -17,01%
Pozostale obowigzkowe obciazenia 0,00 0,00 0,00 - =
mu«m netto 4-E 854,16 1447 8%41 606 461,31 258,52% -M_‘ﬂ%
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IV. OGOLNA OCENA DZIAtALNOSCI

1. OCENA NA PODSTAWIE WSKAZNIKOW

Ze wzgledu na skrocony rok obrotowy analiza wskaznikowa ogranicza sie do okresu od
01.01.2008 r. do 10.06.2008 r. natomiast okres poréwnywalny to rok obrotowy 2007. Analiza
wskaznikowa badanej jednostki wykazuje, iz sytuacja finansowa Spoétki jest stabilna. W
badanym okresie wskazniki rentownosci sprzedazy, majgtku oraz kapitatow wiasnych
osiagnety nieco nizsze wartosci w poréwnaniu z rokiem ubieglym. Ponadto wydtuzyly sie
terminy sptaty nalezno$ci i zobowigzan, natomiast skroceniu ulegta szybko$c¢ rotacji
zapasow. Wskazniki plynnosci pozostaly na poréwnywalnym poziomie i osiggnely wartosci
optymalne, co $wiadczy o wystarczajacym stopniu pokrycia zobowigzan biezacych
najbardziej ptynnymi sktadnikami majatku Spoétki.

2. OCENA RYZYK | ZAGROZEN

W wyniku przeprowadzonych badar oraz dokonanej analizy nalezy zwréci¢é uwage na
zagrozenie dla dziatalno$ci jednostki, mogace mie¢ wplyw na jej sytuacje w nastepnych
okresach wynikajace z faktu iz, Spoétka dokonuje zakupu towaréw od kontrahentéw
zagranicznych, w zwigzku z czym znaczna czg$¢ zobowigzan jednostki wyrazona jest w
walucie EURO, powoduje to zagrozenie, ze przy znacznych niekorzystnych wahaniach
kursow walutowych, moze miec¢ to wptyw na wynik finansowy jednostki.

3. PODSUMOWANIE | OCENA ZAGROZEN KONTYNUACJI DZIALANIA

W wyniku przeprowadzonych badan oraz dokonanej analizy sytuacji jednostki nie
stwierdzitem istotnych ryzyk mogacych mie¢ wplyw na jej sytuacje w nastgpnym okresie.

W zwigzku z tym moim zdaniem w chwili obecnej nie istnieje zagrozenie utraty
mozliwosci prowadzenia dziatalnosci czy zdolnoéci regulowania zobowigzan przez Spotke
w ciggu najblizszego roku.

WBS Rachunkowo$¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 02-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56,
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 10
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

I.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. DOKUMENTACJA OPISUJACA PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Badana jednostka posiada dokumentacje speiniajacg podstawowe wymagania wynikajgce
z art. 10 ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694) opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci.

2. ZASADNOSC | CIAGLOSC STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI (W TYM
OTWARCIE KSIAG RACHUNKOWYCH)

W jednostce prawidlowo dokonano otwarcia ksiag rachunkowych badanego okresu.
Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na
dzieri ich zamknigcia stany aktywdw i pasywéw ujeto w tej samej wysoko$ci w otwartych na
nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Zasady wyceny aktywow i pasywoéw na dzien ujecia w ksiggach i na dzien bilansowy sa
zgodne ze stosowang polityka rachunkowosci przyjeta przez jednostke. We wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego prawidtowo ujawniono stosowane zasady rachunkowosci,
w tym metody wyceny aktywéw i pasywdw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru.

3. DOKUMENTACJA OPERACJI GOSPODARCZYCH

Dowody ksiegowe bedace podstawg zapisbw w ksiggach rachunkowych speiniaja
wymagania art. 20 ustawy o rachunkowo$ci.

Dowody ksiggowe speiniajg warunki zawarte w art. 21 ustawy o rachunkowosc
w szczegobinosci w odniesieniu do zakwalifikowania ich do ujgcia w ksiegach rachunkowych.

Dowody ksiggowe sg rzetelne, kompletne, oraz wolne od btedéw rachunkowych. Ogéinie
spetniajg warunki zawarte w art. 22 ustawy o rachunkowosci.

4. RZETELNOSC, BEZBLEDNOSC | SPRAWDZALNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

\\/ tadanym okresie ksiegi rachunkowe jednostki prowadzone byly w filii jednostki przy
< Wiertnicze] £€ w Warszawie.

2 raznon<ows cogjmuja slementy wynikajace z art. 13 ustawy o rachunkowosci.
Zzone s2 one w tschnice komoutsrowe] | speiniaja wymagania art. 14 ust. 4 ustawy.

schunkowych dokerywane sa zgodnie z dyspozycjami art. 23 ustawy.

s:3g pomocniczych (ewidencia analityczna) crowadzone sg w sposob prawidtowy
dzy innym zakres okredlony w art. *7 ustawy o rachunkowosSci.

2-655 yiarszawa Telefon; (022) 627-10-56,
csoodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 19
y 50.000 zi.

[ J
A
RUBICON

Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.

. INTERNITY

193



INTERNITY S.A. — DOKUMENT INFORMACYJNY

HYDROSTREFA Sp. z 0.0. Warszawa, ul. tucka 2/4/6

Wyniki badania ksiag rachunkowych, pozwalaja uznac¢ je za prowadzone biezaco i ogoinie
spetniajace warunek rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci stosownie do art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Zapewnione jest powiazanie dokonanych w nich zapiséw z dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniem finansowym.

5. ZABEZPIECZENIE DOSTEPU DO DANYCH

Jednostka nie posiada instrukcji zabezpieczenia dostepu do sprzetu komputerowego i do
danych przed niepowotanymi osobami, jednakze programy komputerowe posiadajg
wbudowane systemy zabezpieczei przed nieuprawnionymi uzytkownikami. Ochrong
informacji i danych sprawuje osoba prowadzaca ksiggi rachunkowe jednostki.

6. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Przeprowadzona zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci inwentaryzacja zostala
odpowiednio udokumentowana i powigzana z zapisami ksiag rachunkowych.

Ujawnione w toku inwentaryzacji roznice migdzy stanem rzeczywistym a stanem
wykazanym w ksiggach rachunkowych wyjasniono i rozliczono w ksiggach rachunkowych
roku obrotowego, na ktéry przypadat termin inwentaryzacji.

7. OCHRONA DOKUMENTACJI KSIEGOWEJ, KSIAG RACHUNKOWYCH |
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Jednostka posiada poprawny system ochrony danych i archiwizowania:

- dokumentacji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 ustawy,

- dowoddw ksiegowych,

- ksiag rachunkowych (w tym prowadzonych przy uzyciu komputera),
- dokumentoéw inwentaryzacyjnych,

- sprawozdan finansowych

stosownie do rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

W8S Rachun«<cwosc Consuiting Sp
NIP 118-15-25-245 Sad Rejonowy
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.

FUNKCJONOWANIE KONTROLI WEWNETRZNEJ

W badanej jednostce nie funkcjonuje kontrola instytucjonalna.

Kontrola funkcjonalna przypisana jest do poszczegoélnych stanowisk, a jej podstawowe
zadania wynikajg z zakresu czynnosci Zarzadu oraz z realizowanej umowy
o prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kontrola podstawowych operacji dokonywana jest przez pracownikéw podmiotu
prowadzgcego ksiegi rachunkowe na poszczegolnych stanowiskach pracy.

Kontrola dowodéw ksiegowych pod wzgledem formalnym i rachunkowym dokonywana
jest przez osoby prowadzace ksiegi, natomiast pod wzgledem merytorycznym przez
Zarzad.

Kontrola poprawnosci prowadzenia ewidencji analitycznej i jej zgodnosci z ewidencjg
syntetyczng prowadzona jest na biezgco.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim
wigze si¢ ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci lub istotnych stabosci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczgcych niedociggnie¢ w dziataniu systemu
kontroli wewnetrznej.

WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 02-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56,
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 13
KRS 0000092211, Kapitat Zakladowy 50.000 zt.
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lll. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzgdzono prawidtowo, stosownie
do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez art. 48 ust 1 pkt 1 ustawy,
a w szczegolnosci zawiera:

= wskazanie, Ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidziec¢
przysziosci w tym takze zagrozenia dla kontynuaciji dziatalnosci w przysziosci.

= oméwienie stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo
wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku do
roku poprzedzajacego.

ll.2. Pozycje aktywow i pasywow bilansu

1. Aktywa

Na dzier 10.06.2008 r. na aktywa trwate sktadaty sie gtéwnie:

- zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 275 000,00 zt.
- Srodki trwate o wartosci netto 893 155,87 zt.

Spotka prawidiowo wycenita | wykazata w sprawozdaniu finansowym aktywa trwate.

Na aktywa obrotowe Spotki skiadajg sie przede wszystkim zapasy towaréw na magazynie
oraz naleznosci krotkoterminowe. Inwestycje krotkoterminowe dotycza Srodkéw pienigznych
zgromadzonych w kasie i na rachunku bankowym.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym pozycje aktywow obrotowych zostaly ujete
i wycenione w sposéb poprawny zgodnie z zasadg ostroznosci.

2, Kapitaty wiasne

Wykazane w sprawozdaniu finansowym kapitaty wlasne obejmuija;

- kapitat podstawowy 590.000,00 zt.
- zysk roku badanego 606 461,31 zt.
- zysk lat ubiegtych 1447 882,41 zt.

W badanym roku obrotowym nie nastapito podwyzszenie kapitatu podstawowego.

Kapitaty wiasne zostaly ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym w sposéb poprawny.

3. Rezerwy i zobowigzania

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zobowigzania krétkoterminowe obejmujg gtéwnie

WBS Rachunkowosc Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 02-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56,
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gespodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 14
KRS 0000092211, Kapital Zakiadowy 50.000 zi,
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zobowigzania handlowe i zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen.
Wykazane w sprawozdaniu finansowym pozycje zobowigzan zostaly ujete i wycenione
W sposéb poprawny.

ll.3. Rachunek zyskéw i strat

1. Przychody i koszty

Wykazane w sprawozdaniu finansowym przychody ze sprzedazy dotyczg sprzedazy
towardw handlowych zwigzanych z podstawowa dziatalno$cig Spotki

Badanie potwierdzito kompletno$¢ ujecia przychodéw oraz poprawne zakwalifikowanie ich do
badanego okresu. Przychody wykazano w kwotach niewatpliwych na podstawie prawidiowo
wystawionych dowodéw sprzedazy.

Poniesione koszty dotyczace glownie wartosci zakupionych towaréw handlowych, ustug
obcych oraz wynagrodzen zostaly prawidiowo udokumentowane i zakwalifikowane
do wiasciwego okresu sprawozdawczego.

Przychody i koszty operacyjne zostaly ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym
W sposéb poprawny.

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaty ujete i wycenione w sprawozdaniu
finansowym w spos6b poprawny.

Przychody i koszty finansowe zostaly ujete i wycenione w sprawozdaniu finansowym
w sposob poprawny.

2. Obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego
W badanym okresie Spétka wykazata dochéd dla celow podatku dochodowego od osob

prawnych w kwocie 1 268 416,10 zt.
Wynik dla celéw ustalenia podatku dochodowego zostat ustalony prawidtowo.

ll.4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Jednostka nie miata obowigzku i nie sporzadzata zestawienia zmian w kapitale wtasnym.
lI.5. Rachunek przeplywéw pienieznych

Jednostka nie miata obowigzku i nie sporzadzata rachunku z przeptywu S$rodkéw
pienieznych.

WBS Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul, Pankiewicza 3, 02-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56,
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 15
KRS 0000092211, Kapitat Zaktadowy 50.000 zi.

[ J
A
RUBICON

Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.

. INTERNITY

197



INTERNITY S.A. — DOKUMENT INFORMACYJNY . INTERN ITY

HYDROSTREFA Sp. z 0.0. Warszawa, ul. Lucka 2/4/6

.. Dodatkowe informacje i objasnienia
Jednostka prawidiowo sporzadzita informacje dodatkowa.
lll.7. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktorego informacje
finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to
zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakorczeniu roku obrotowego,
a dotyczgce badanego okresu zostaly ujete w ksiggach badanego okresu.

Inne istotne zdarzenia zaistniate po zakonczeniu roku obrotowego:

—~ w dniu 11 czerwca 2008 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie spotki z
ograniczong odpowiedzialnoécig w spotke akcyjna. W Zarzadzie Hydrostrefa S.A.
zasiadaja Piotr Grupiniski — Prezes Zarzadu oraz Piotr Kozinski — Wiceprezes
Zarzadu.

— W dniu 18 czerwca 2008 roku podjeta zostata Uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki o zmianie nazwy spétki Hydrostrefa S.A. na Internity SA
Zmiana ta zostata zarejestrowana w dniu 30 lipca 2008 roku.

WBS Rachunkowo$t Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 02-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56, |
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 16 {
KRS 0000092211, Kapitai Zakiadowy 50.000 zi.
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E. PODSUMOWANIE BADANIA

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takZze pozycje ksztattujgce wysoko$c
rozrachunkéw z budzetami. W zwiazku z tym moga wystapi¢ réznice pomigdzy wynikami
ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg peing
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego
rewidenta oraz nizej wymienione zataczniki:

bilans na dzier 10.06.2008 r;
rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2008 r. do 10.06.2008 r.;

informacje dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacije i objasnienia.

i

i J‘ "

Marcin Wasil Marcin Wasil -Prezes Zarzadu
Biegty rewident nr ew. 9846/7341 Biegty rewident nr ew. 9846/7341

WBS Rachunkowos$é Consulting Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Podmiot uprawniony Nr ew. 2733 Warszawa 10 wrzesnia 2008 r.

WBS Rachunkowost¢ Consulting Sp. z 0.0. Adres: ul. Pankiewicza 3, 02-696 Warszawa Telefon: (022) 627-10-56,
NIP 118-16-25-246 Sad Rejonowy dla m.st, Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000092211, Kapitat Zakiadowy 50,000 zt.
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6.1

ZALACZNIKI

Kopia odpisu KRS

CODo WA/06.11/180/2008 Operator: NOWAK KINGA Strona 1z 11

ODDZIAL CENTRALNEJ INFORMACII
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
al. Czerniakowska 100

00454 Warszawa

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 06.11.2008 godz. 10:48:43
Numer KRS: 0000307937

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

13.10.2008

WA XII NS-REJ.KRS/26565/08/900

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XI1 WYDZIAt GOSPODARCZY
| KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

SPOLKA AKCYINA
| REGON: 015447488, NIP: 5272397617
“INTERNITY" SPOLKA AKCYINA

kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA

ul. WIERTNICZA, nr 59, lok. -—, miejsc. WARSZAWA, kod 02-952, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
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CODo WA/06.11/180/2008 Operator: NOWAK KINGA Strona 2 z 11

NOTARIUSZ BOZENA STROINOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA AL.SOLIDARNOSCI 95/99
LOK.39, 00-144 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 2567/2008

- 118.06.2008, REPERTORIUM A NR 4802/2008, NQT)RRH. E)ENA STROIJNOWSKA,

| KANCELARIA W WARSZAWIE
ZMIENIONQ: ART. 1,ART.4 UST.1, ART.5 Vs
ART.QUST. 3, ART.10, ART.12 UST.2,
- | PKT(6), ART.14 UST.2 PKT (7), ART.2
DODANO: ART.9 UST. 6, ART.12 UST..
USUNIETO: ART.8 UST.3.

.8 UST. 4, ART.8 UST.5,
-2\PKT (3), ART.14 UST, 2

11.08.2008 R. REPERTORIUM A NUMER é»zuz‘bﬁé‘
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE ~~...* 5% .-
ZMIENIONO: ART. 5 UST. 1, ART. 12 UST. 2 LIT. B) PKT (I);
DODANO: ART. 4 UST. 1 PKT 108-119.

PRZEKSZTALCENIE

| PRZEKSZTALCENIE HYDROSTREFA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE
| AKCYINA,

| UCHWALA O PRZEKSZTALCENIU PODJETA W DNIU 4 MARCA 2008 R. PRZEZ NADZWYCZAINE
ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW HYDROSTREFA SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA.

Brak wpisow
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CODo WA/06.11/180/2008 Operator: NOWAK KINGA Strona 3z 11

759 476,00 Zt.

759476

A
| 590000
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

103250
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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Dziat 2

|zarz0D
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CODo WA/06.11/180/2008 Operator: NOWAK KINGA Strona 5z 11

PIOTR
74091705195

Dziat 3

02, 40, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z LESNICTWEM

41, 10, Z, REALIZACIA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
BUDYNKOW

41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH 1
NIEMIESZKALNYCH

42, 11, 2, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA DROG I AUTOSTRAD

42, 21, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA RUROCIAGOW PRZESYLOWYCH I SIECI
ROZDZIELCZYCH

42, 22, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA LINII TELEKOMUNIKACYINYCH [
| ELEKTROENERGETYCZNYCH

42, 91, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA OBIEKTOW INZYNIERII WODNE]

42, 99, Z, ROBOTY ZWIAZANE Z BUDOWA POZOSTALYCH OBIEKTOW INZYNIERIT LADOWE]
WODNEJ, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

43, 11, Z, ROZBIORKA | BURZENIE OBIEKTOW BUDOWLANYCH

43, 12, 2, PRZYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE

43, 13, Z, WYKONYWANIE WYKOPOW I WIERCEN GEOLOGICZNO-INZYNIERSKICH
43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALAC)I ELEKTRYCZNYCH

43, 22, Z, WYKONYWANIE INSTALACII WODNO-KANALIZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH I
KLIMATYZACYINYCH

43, 29, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH INSTALACTI BUDOWLANYCH
43, 31, 2, TYNKOWANIE

43, 32, Z, ZAKLADANIE STOLARKI BUDOWLANE)

43, 33, Z, POSADZKARSTWO; TAPETOWANIE I OBLICOWYWANIE SCIAN

43, 34, Z, MALOWANIE [ SZKLENIE

43, 39, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH ROBOT BUDOWLANYCH WYKONCZENIOWYCH
43, 91, Z, WYKONYWANIE KONSTRUKCII T POKRYC DACHOWYCH

43, 99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANE

46, 11, 2, DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE SPRZEDAZA PLODOW ROLNYCH,
ZYWYCH ZWIERZAT, SUROWCOW DLA PRZEMYSLU TEKSTYLNEGO I POLPRODUKTOW

46, 12, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE SPRZEDAZA PALIW, RUD, METALI I
| CHEMIKALIOW PRZEMYSLOWYCH
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CODo WA/06.11/180/2008 Operator: NOWAK KINGA Strona 6z 11

46, 14, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE gﬁg
PRZEMYSLOWYCH, STATKOW 1 SAMOLOTOW £8e

.
46, 15, 2, DZIALALNOSE AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE|SPRG ;
GOSPODARSTWA DOMOWEGO 1 DROBNYCH WYROBOW MET PN Ao

3 STy
1|46, 16, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE s‘m\mm ]:E"Ksmmcn,
| ODZIEZY, WYROBOW FUTRZARSKICH, OBUWIA 1 ARTYKULOW_ SKORZANYGH.

46, 17, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE spnzenmivm\;mﬂsa, NAPOJOW 1
| WYROBOW TYTONIOWYCH

* 146, 18, Z, DZIALALNOSC AGENTOW SPECIALIZUJACYCH SIE W SPRZEDAZY POZOSTALYCH
OKRESLONYCH TOWAROW

{46, 19, Z, DZIALALNOSC AGENTOW ZAIMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
RODZAIU

1146, 44, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW PORCELANOWYCH, CERAMICZNYCH I SZKLANYCH
1 ORAZ SRODKOW CZYSZCZACYCH

|46, 49, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH ARTYKULOW UZYTKU DOMOWEGO
" 146, 61, Z, SPRZEDAZ HURTOWA MASZYN 1 URZADZEN ROLNICZYCH ORAZ DODATKOWEGO
WYPOSAZENIA
|46, 62, Z, SPRZEDAZ HURTOWA OBRABIAREK

' 46, 63, Z, SPRZEDAZ HURTOWA MASZYN WYKORZYSTYWANYCH W GORNICTWIE,
. | BUDOWNICTWIE ORAZ INZYNIERII LADOWE) I WODNEJ

"146, 64, Z, SPRZEDAZ HURTOWA MASZYN DLA PRZEMYStU TEKSTYLNEGO ORAZ MASZYN DO
SZYCIA 1 MASZYN DZIEWIARSKICH

| 46, 66, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH MASZYN T URZADZEN BIUROWYCH
] 46, 65, Z, SPRZEDAZ HURTOWA MEBLI BIUROWYCH
46, 69, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH MASZYN I URZADZEN
46, 71, Z, SPRZEDAZ HURTOWA PALIW I PRODUKTOW POCHODNYCH
46, 72, Z, SPRZEDAZ HURTOWA METALI I RUD METALI

"|46, 73, Z, SPRZEDAZ HURTOWA DREWNA, MATERIALOW BUDOWLANYCH I WYPOSAZENIA
SANITARNEGO

|46, 74, 2, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW METALOWYCH ORAZ SPRZETU I DODATKOWEGO
| WYPOSAZENIA HYDRAULICZNEGO 1 GRZEINEGO

46, 75, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW CHEMICZNYCH

46, 76, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH POLPRODUKTOW
46, 77, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ODPADOW I ZEOMU

|46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA

147, 11, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH Z
* | PRZEWAGA ZYWNOSCI, NAPOJOW [ WYROBOW TYTONIOWYCH

147, 19, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA W NIEWYSPECIALIZOWANYCH
| SKLEPACH

|47, 41, 2, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTERGW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
| OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

|47, 42, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU TELEKOMUNIKACYINEGO PROWADZONA W
| WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 43, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU AUDIOWIZUALNEGO PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

|47, 51, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW TEKSTYLNYCH PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 52, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA DROBNYCH WYROBOW METALOWYCH, FARB I SZKEA
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CODo WA/06.11/180/2008 Operator: NOWAK KINGA

Strona 7 z 11

PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

{47, 53, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA Dvwmpé ﬂg;umﬁw £in
PODELOGOWYCH ORAZ POKRYC klsuuymm v

“47, 54, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA ELEnrﬁvdpiEGEi T
“{PrOWADZONA W wvspsmuzowmbismmm <

TLENJOWEGO I POZOSTALYCH
'OWANYCH SKLEPACH

| SKLEPACH

|47, 61, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KSIAZEK PROWADZDNAF WYSPECIALIZOWANYCH

: 47, 62, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA GAZET I ARTYKULOW PISMIENNYCH PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

14147, 63, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA NAGRAN DZWIEKOWYCH I AUDIOWIZUALNYCH
| PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

" |47, 64, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU SPORTOWEGO PROWADZONA W

| WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

.| SKLEPACH

147, 65, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA GIER I ZABAWEK PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH

SKLEPACH

“147, 71, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA ODZIEZY PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH

147, 72, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA OBUWIA 1 WYROBOW SKORZANYCH PROWADZONA W
| WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

*|47, 73, 2, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH PROWADZONA W
*| WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

%47, 74, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW MEDYCZNYCH, WELACZAJAC ORTOPEDYCZNE,
*| PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

|47, 75, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOSMETYKOW I ARTYKULOW TOALETOWYCH
*| PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 76, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KWIATOW, ROSLIN, NASION, NAWOZOW, ZYWYCH

10| ZWIERZAT DOMOWYCH, KARMY DLA ZWIERZAT DOMOWYCH PROWADZONA W

WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

147, 77, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA ZEGARKOW, ZEGAROW I BIZUTERII PROWADZONA W
| WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

947,78, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH NOWYCH WYROBOW PROWADZONA W
| WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 79, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA ARTYKULOW UZYWANYCH PROWADZONA W
2| WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 81, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA ZYWNOSCI, NAPOIOW I WYROBOW TYTONIOWYCH
|| PROWADZONA NA STRAGANACH I TARGOWISKACH

147, 82, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW TEKSTYLNYCH, ODZIEZY 1 OBUWIA

PROWADZONA NA STRAGANACH I TARGOWISKACH

|1 TARGOWISKACH

|47, 89, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH WYROBOW PROWADZONA NA STRAGANACH

| INTERNET

47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE] LUB

| STRAGANAMI [ TARGOWISKAMI

47, 99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA,

|59, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE NAGRAN DZWIEKOWYCH I MUZYCZNYCH

2 63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIE)

~ | NIESKLASYFIKOWANA

i 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK
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CODo WA/06.11/180/2008 Operator: NOWAK KINGA Strona 8 z 11

1

168, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
68, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI
"1 68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA zlﬂ;eme

70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES)THOLDI i Ar
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH - i

70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC REUTIONS) IKQWNINACTA,

|70, 22, z, POZOSTALE mmzmowmfsmdmn;suﬂwuosa
| GOSPODARCZE] 1 ZARZADZANIA \ i A

471,11, 2, nmmoséwumstsmmmmv

2171, 12, 2, DZIALALNOSE W ZAKRESIE INZYNIERII I ANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZNE

71, 20, A, BADANIA I ANALIZY ZWIAZANE Z JAKOSCIA ZYWNOSCI
71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE
73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCIT REKLAMOWYCH

73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU I MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO
TELEWIZII

1173, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRUKOWANYCH

1173, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
| MEDIACH
74, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE SPECIALISTYCZNEGO PROJEKTOWANIA

74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
.| INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

{77, 32, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN 1 URZADZEN BUDOWLANYCH

1177, 39, Z, WYNAJEM 1 DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

177, 40, Z, DZIERZAWA WEASNOSCT INTELEKTUALNED T PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

81, 10, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W BUDYNKACH

82, 99, 2, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE], GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

=185, 60, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA EDUKACIE
_ |96, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA
123, 70, Z, CIECIE, FORMOWANIE I WYKANCZANIE KAMIENIA
; 33, 11, Z, NAPRAWA 1 KONSERWACIA METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH
: 33, 12, Z, NAPRAWA 1 KONSERWACIA MASZYN
33, 19, Z, NAPRAWA 1 KONSERWACIA POZOSTALEGO SPRZETU 1 WYPOSAZENIA
& 33, 20, Z, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU I WYPOSAZENIA
46, 47, Z, SPRZEDAZ HURTOWA MEBLI, DYWANOW I SPRZETU OSWIETLENIOWEGO
49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW
49, 42, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z PRZEPROWADZKAMI
52, 10, B, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW
52, 21, Z, DZIALALNOSC USEUGOWA WSPOMAGAJACA TRANSPORT LADOWY
2 82, 11, 2, DZIALALNOSC USEUGOWA ZWIAZANA Z ADMINISTRACYINA OBSLUGA BIURA

82, 19, Z, WYKONYWANIE FOTOKOPII, PRZYGOTOWYWANIE DOKUMENTOW I POZOSTALA
| SPECIALISTYCZNA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE BIURA
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01.01.2007 - 31.12.20
FAD

2o

i

01.01.2007 - 31.1F, :
iy

01.01.2007 - 31.1}296‘1

01.01.2007 - 31.12.2007

Brak wpisow

Brak wpisow

Dziat 4
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- INTERNITY

CODo WA/06.11/180/2008 Operator: NOWAK KINGA Strona 10z 11
Dziat 5
Brak wpisGw
Dziat 6

I Brak wpisow

Brak wpisow

Brak wpisow

N
fPL
odpis

o \j\(jﬂ n.‘-/

Warszawa, 06.11.2008 godz: 10:48:45
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NOWAK KINGA »% " | W &™
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6.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

Statut spo6tki akcyjnej
~INTERNITY” SPOtKA AKCYINA

W WARSZAWIE
l. Postanowienia ogdlne

Artykut 1

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ pod firmg ,,INTERNITY” Spétka akcyjna. Spdétka moze uzywaé skréconej firmy
,INTERNITY S.A.”

Artykut 2
1. Siedzibg Spotki jest Miasto Stoteczne Warszawa.
2. Zatozycielem Spofki jest:

,Hydrostrefa” Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — w tym znaczeniu, ze zostaje przeksztatcona
w spotke ,Hydrostrefa” Spétka Akcyjna.

Artykut 3
1. Spotka prowadzi swojg dziatalnosé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
2. Spétka moze otwierac i prowadzi¢ wtasne oddziaty, zaktady, biura, przedstawicielstwa, a takze inne

jednostki organizacyjne, takze moze uczestniczy¢ w innych spétkach i przedsiewzieciach na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

3. Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
1. Przedmiot dziatalnosci spotki
Artykut 4

1. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

1) 02.40.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem,
2) 41.10.Z Realizacja projektdw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw,
3) 41.20.Z Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,
4) 42.11.Z Roboty zwigzane z budowa drdg i autostrad,
5) 42.12.Z Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej,
6) 42.13.Z Roboty zwigzane z budowg mostéw i tuneli,
7) 42.21.Z Roboty zwigzane z budowg rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych,
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8)
9)

10)

11)
12)
13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)
31)
32)
33)

34)
35)
36)

. INTERNITY

42.22.7 Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,
42.91.Z Roboty zwigzane z budowg obiektdéw inzynierii wodnej,

42.99.Z Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

43.11.Z Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych,

43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe,

43.13.Z Wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich,

43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,

43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,
43.29.Z Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

43.31.Z Tynkowanie,

43.32.Z Zaktadanie stolarki budowlanej,

43.33.Z Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian,

43.34.Z Malowanie i szklenie,

43.39.Z Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych,

43.91.Z Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,

43.99.Z Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

46.11.Z Dziatalnos$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg ptoddéw rolnych, zywych zwierzat, surowcéw
dla przemystu tekstylnego i potproduktow,

46.12.Z Dziatalno$¢ agentdéw zajmujgcych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliéw
przemystowych,

46.13.Z Dziatalnos¢ agentédw zajmujacych sie sprzedazg drewna i materiatéw budowlanych,

46.14.Z Dziatalno$¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg maszyn, urzadzen przemystowych, statkow i
samolotow,

46.15.Z Dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedazg mebli, artykutéw gospodarstwa domowego i
drobnych wyrobéw metalowych,

46.16.Z Dziatalno$¢ agentdw zajmujgcych sie sprzedazg wyrobow tekstylnych, odziezy, wyrobow
futrzarskich, obuwia i artykutéw skérzanych,

46.17.Z Dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych,
46.18.Z Dziatalnos¢ agentdw specjalizujgcych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw,
46.19.Z Dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg towardw réznego rodzaju,

46.44.Z Sprzedaz hurtowa wyrobow porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz s$rodkéow
czyszczacych,

46.49.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego,
46.61.Z Sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen rolniczych oraz dodatkowego wyposazenia,

46.62.Z Sprzedaz hurtowa obrabiarek,
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37)

38)

39)
40)
41)
42)
43)
44)

45)

46)
47)
48)
49)

50)

51)

52)

53)

54)
55)

56)

57)

58)

59)

60)

61)

62)

. INTERNITY

46.63.Z Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie oraz inzynierii
ladowej i wodnej,

46.64.Z Sprzedaz hurtowa maszyn dla przemystu tekstylnego oraz maszyn do szycia i maszyn
dziewiarskich,

46.65.Z Sprzedaz hurtowa mebli biurowych,

46.66.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych,

46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

46.71.Z Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych,

46.72.Z Sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

46.73.Z Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

46.74.Z Sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

46.75.Z Sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,
46.76.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,
46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

47.11.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewagg zywnosci,
napojow i wyrobow tytoniowych,

47.19.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerdéw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

47.42.Z Sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

47.43.Z Sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
47.51.Z Sprzedaz detaliczna wyrobdéw tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.52.Z Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkta prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

47.53.Z Sprzedaz detaliczna dywandéw, chodnikéw i innych pokryé podtogowych oraz pokry¢ $ciennych
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.54.Z Sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

47.59.Z Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostatych artykutéw uzytku
domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.61.Z Sprzedaz detaliczna ksigzek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.62.Z Sprzedaz detaliczna gazet i artykutéw pismiennych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

47.63.Z Sprzedaz detaliczna nagran dzwiekowych i audiowizualnych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,
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63)
64)
65)

66)

67)

68)

69)

70)

71)

72)

73)

74)

75)

76)
77)
78)
79)
80)
81)
82)
83)
84)
85)
86)

87)
88)
89)

90)

. INTERNITY

47.64.Z Sprzedaz detaliczna sprzetu sportowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
47.65.Z Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
47.71.Z Sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.72.Z Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobow skérzanych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

47.73.Z Sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.74.Z Sprzedaz detaliczna wyrobdw medycznych, wiaczajac ortopedyczne, prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach,

47.75.Z Sprzedaz detaliczna kosmetykdw i artykutow toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

47.76.Z Sprzedaz detaliczna kwiatéw, roslin, nasion, nawozdéw, zywych zwierzgt domowych, karmy dla
zwierzagt domowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.77.Z Sprzedaz detaliczna zegarkdow, zegardw i bizuterii prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

47.78.Z Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobdéw prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

47.79.Z Sprzedaz detaliczna artykutéw uzywanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

47.81.Z Sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i wyrobdw tytoniowych prowadzona na straganach i
targowiskach,

47.82.Z Sprzedaz detaliczna wyrobdéw tekstylnych, odziezy i obuwia prowadzona na straganach i
targowiskach,

47.89.Z Sprzedaz detaliczna pozostatych wyrobdw prowadzona na straganach i targowiskach,
47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami,
59.20.Z Dziatalnos¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych,

63.99.Z Pozostata dziatalnosé ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,
64.20.Z Dziatalnos¢ holdingdw finansowych,

68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

68.32.Z Zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych,

70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,
70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
71.11.Z Dziatalno$¢ w zakresie architektury,

71.12.Z Dziatalnosé w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

214

D
A’
RUBICON

Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.



INTERNITY S.A. — DOKUMENT INFORMACYJNY

91)
92)
93)
94)
95)
96)
97)
98)
99)
100)

101)

102)

103)
104)

105)

106)
107)
108)
109)
110)
111)
112)
113)
114)
115)
116)
117)
118)

119)

2.

. INTERNITY

71.20.A Badania i analizy zwigzane z jakos$cig zywnosci,

71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne,

73.11.Z Dziatalnos¢ agencji reklamowych,

73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet),
73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

74.10.Z Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

74.90.Z Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
77.32.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen budowlanych,

77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

77.40.Z Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

81.10.Z Dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach,
82.91.Z Dziatalnos$¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

82.99.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

85.60.Z Dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje,

96.09.Z Pozostata dziatalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
23.70.Z Ciecie, formowanie i wykanczanie kamienia,

33.11.Z Naprawa i konserwacja metalowych wyrobdéw gotowych,
33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

33.19.Z Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia,
33.20.Z Instalacja maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,
46.47.Z Sprzedaz hurtowa mebli, dywandw i sprzetu oswietleniowego,
49.41.Z Transport drogowy towarow,

49.42.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami,

52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow,
52.21.Z Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport lgdowy,

82.11.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura,

82.19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna dziatalnos¢

wspomagajgca prowadzenie biura.

Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzej przedmiotu
dziatalnosci Spotki, wymaga uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, albo stanowi dziatalnos¢
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regulowang, rozpoczecie lub prowadzenie takiej dziatalnosci moze nastgpi¢ po uzyskaniu takiego
zezwolenia, zgody lub koncesji, wzglednie po dokonaniu wpisu do rejestru dziatalnosci regulowane;.

Hl. Kapitat zaktadowy i akcje

Artykut 5

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 759.476 zt (siedemset piecdziesigt dziewieé¢ tysiecy czterysta
siedemdziesigt szes¢ ztotych) i dzieli sie na:

a) 590.000 (piecset dziewieddziesigt tysiecy) zwyktych akcji serii ,,A” o wartosci nominalnej po 1 zt
(jeden ztoty) kazda,

b) 103.250 (sto trzy tysigce dwiescie piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii ,B” o wartosci
nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda,

c) 66.226 (szescdziesigt szesc tysiecy dwiescie dwadziescia szes$¢) akcji zwyktych na okaziciela serii ,,C”
o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.

2. Akcje zostajg optacone w catosci przed zarejestrowaniem Spétki, w tym znaczeniu, iz kapitat zaktadowy
Spotki jest réwny kapitatowi zaktadowemu przeksztatconej — w Spétke — spoétki ,,Hydrostrefa” Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig, ktory to kapitat zostat uprzednio optacony w catosci.

3. Akcje Spoétki mogg by¢ jedynie akcjami na okaziciela, a ich zamiana na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Artykut 6
1. Akcje Spétki sg zbywalne.

2. Akcje moga by¢ umarzane uchwatg Walnego Zgromadzenia za zgodga akcjonariusz, za ktérego akcje maja
zosta¢ umorzone w drodze ich nabycia przez Spotke.

V. Organy spotki
Artykut 7
Organami Spotki sa:
(a) Zarzad;
(b) Rada Nadzorcza;
(c) Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD.
Artykut 8

1.  Zarzad Spotki sktada sie z jednego (1) do pieciu (5) cztonkdw, a to kolejno:
(a) Prezesa Zarzadu;
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(b) Wiceprezesa Zarzadu;
(c) Cztonka Zarzadu.

llekro¢ w statucie mowa o ,cztonku Zarzadu”, nalezy przez to rozumiec takze Prezesa i Wiceprezesa
Zarzadu.

2. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Zarzad, jezeli jest kilkuosobowy, powotuje sie na okres wspdlnej
kadencji. Mandat cztonka Zarzadu, powotanego przed uptywem danej kadencji kilkuosobowego Zarzadu
wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Zarzadu.

3.  Zarzad Spotki jest powotywany przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza jest uprawniona do okreslania
liczby cztonkéw Zarzgdu, co moze czyni¢ uchwaty o sktadzie Zarzgdu Spétki samoistnie, albo okresli¢ liczbe
cztonkdéw Zarzagdu w uchwale o ich powotaniu — w tym wypadku okreslona liczba cztonkéw Zarzadu jest wigzaca
tylko dla Zarzadu powotanego tg uchwata.

4. Rada Nadzorcza moze odwotac cztonka Zarzadu, w tym jej Prezesa, lub caty Zarzad przez uptywem jego
kadencji, a takze zawiesi¢ poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu, w tym jego Prezesa, lub caty Zarzad. Jednakze
odwotanie Cztonka Zarzagdu moze nastgpic¢ jedynie z waznych powoddw.

Artykut 9
1. Zarzad kieruje dziatalnoscig Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.
2. Wszelkie sprawy zwigzane z kierowaniem dziatalnoscig Spétki nalezg do kompetencji Zarzadu. Przed

podjeciem dziatan, ktore z mocy kodeksu spotek handlowych lub niniejszego Statutu wymagajg
uchwaty Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, Zarzad zwréci sie o podjecie w tym przedmiocie
uchwat odpowiednio do Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

3. Sktadanie oswiadczen woli oraz podpisywanie dokumentéw w imieniu Spotki wymaga dziatania
Prezesa Zarzadu jednoosobowo, Wiceprezesa Zarzgdu jednoosobowo lub dwdch innych cztonkdw
Zarzadu facznie.

4, Uchwaty Zarzadu sg protokotowane. Protokoty powinny zawiera¢ porzadek obrad, nazwiska i imiona
obecnych cztonkéw Zarzadu, liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz zdania odrebne.
Protokoty podpisujg obecni cztonkowie Zarzadu.

5. Tryb dziatania Zarzadu jest okreslony szczegétowo w Regulaminie Zarzadu przyjetym przez Zarzad i
zatwierdzonym przez Rade Nadzorcza.

6. Zarzad upowazniony jest do podejmowania wszelkich czynnosci zwigzanych z kazdorazowym
dopuszczeniem i wprowadzeniem do alternatywnego systemu obrotu New Connect zorganizowanego
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub do obrotu gietdowego emitowanych przez
Spoétke papierow wartosciowych, w tym akcji Spétki, a takie innych papieréw wartosciowych
powstajgcych w zwigzku z emitowanymi przez Spétke papierami wartosSciowymi (tj., m.in., praw
poboru, praw do akcji). W szczegdlnosci, Zarzad upowazniony jest do zawierania umow o rejestracje
takich papieréw wartosciowych w depozycie, w tym, w depozycie prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Artykut 10

1. W umowie miedzy Spotka a Cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim Spotke reprezentuje Rada
Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.
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B. RADA NADZORCZA

Artykut 11

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu (5) cztonkdéw, w tym Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego. Dwéch (2)
sposréd cztonkéow Rady Nadzorczej powinno by¢ osobami niezaleznymi od Spétki, przez co — na potrzeby
niniejszego Statutu, uchwat Walnego Zgromadzenia — rozumieé nalezy, ze cztonkowie tacy:

a) nie sg pracownikami bgdZ osobami pozostajgcymi w statym stosunku zlecenia ze Spoétkg, spotka z
nig powigzang, akcjonariuszem Spotki posiadajagcym akcje uprawniajgce do wykonywania pieciu
(5) lub wiecej procent ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

b) nie pozostajg — z racji zajmowanych stanowisk, petnionych funkcji (innych niz cztonka Rady
Nadzorczej) lub wykonywanej dziatalnosci — w statych stosunkach gospodarczych lub osobistych z
podmiotami, o ktérych mowa w lit. a),

c) nie pozostajg — z racji zajmowanych stanowisk, petnionych funkcji (innych niz cztonka Rady
Nadzorczej) lub wykonywanej dziatalnosci — w statych stosunkach gospodarczych lub osobistych z
innymi cztonkami Rady Nadzorczej albo z cztonkami Zarzadu.

Jezeli, ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spétki badz jej status prawny, stosowac sie bedg do Spotki,
chociazby nieobligatoryjnie inne kryteria niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorczej, Spotka stosowad sie bedzie
do tychze kryteridw.

Artykut 12

1. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy (3) lata, z wyjatkiem pierwszej, ktérej kadencja trwa jeden rok.
Rade Nadzorczg powotuje sie na okres wspdlnej kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej,
powotanego przed uptywem danej kadencji Rady Nadzorczej wygasa rdwnoczesnie z wygasnieciem
mandatdw pozostatych cztonkéow Rady Nadzorcze;j.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani bedg w nastepujacy sposéb:

(a) do chwili dopuszczenia akcji Spétki do alternatywnego systemu obrotu New Connect
zorganizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.:

(i) prawo do powotywania i odwotywania 3 (trzech) cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
przystuguje panu Piotrowi Grupinskiemu,

(ii) prawo do powotywania i odwotywania 2 (dwdch) cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki
przystuguje panu Piotrowi Kozirskiemu,

(b) od chwili dopuszczenia akcji Spotki do alternatywnego systemu obrotu New Connect:

(i) prawo do powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej Spotki
przystugiwac bedzie spétce Batna Trading Limited, tak dtugo jak spodtka ta bedzie
akcjonariuszem Spotki posiadajgcym akcje uprawniajgce do wykonywania 5 % gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

(ii) prawo do powotywania i odwotywania 2 (dwdch) cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki
przystugiwac bedzie spétce PMJ Properties Grupinski Spotka Jawna, tak dtugo jak
spotka ta lub jej nastepcy prawni bedy akcjonariuszem Spotki posiadajagcym akcje
uprawniajgce do wykonywania 10 % gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki;
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(iii) prawo do powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej Spotki
przystugiwa¢ bedzie panu Piotrowi Kozidskiemu, tak dtugo jak bedzie on
akcjonariuszem Spétki posiadajgcym akcje uprawniajgce go do wykonywania 5 %
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

(iv) prawo do powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej Spotki
przystugiwaé bedzie Walnemu Zgromadzeniu, na ktérym Batna Trading Limited, PMJ
Properties Grupinski Spoétka Jawna ani pan Piotr Kozinski nie bedg uprawnieni do
gtosowania nad stosownymi uchwatami dotyczagcymi powotywania i odwotywania
takiego cztonka. Jednak Batna Trading Limited, PMJ Properties Grupinski Spodtka
Jawna oraz pan Piotr Kozinski bedg mieé prawo gtosu nad uchwatami o powotaniu
cztonka Rady Nadzorczej, jezeli Walne Zgromadzenie, dziatajac zgodnie z poprzednim
zdaniem niniejszego ppkt. (iv), nie dokona wyboru cztonka Rady. Ponadto, Batna
Trading Limited, PMJ Properties Grupinski Spotka Jawna oraz pan Piotr Kozirski bedg
mie¢ prawo gtosu nad uchwatami o odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej
powotywanego przez Walne Zgromadzenie, jezeli zostanie udowodnione i
potwierdzone uchwatg Rady Nadzorczej, ze dany cztonek nie spetnia kryteriéw, o
ktorych mowa w ustepie 1 art. 11 Statutu.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani przez Batna Trading Limited, PMJ Properties Grupinski Spotka
Jawna i pana Piotra Kozinskiego wybierajg sposréd swego grona Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. -

Artykut 13
1. Posiedzenie Rady Nadzorczej prowadzi jej Przewodniczacy, a w przypadku jego nieobecnosci,
Wiceprzewodniczacy.
2. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Posiedzenia zwyczajne odbywajg

sie co najmniej cztery (4) razy w roku. Posiedzenie nadzwyczajne moze zosta¢ zwotane w dowolnym
momencie. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jej cztonkow, a wszyscy cztonkowie zostali zaproszeni.

3. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje nadzwyczajne posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej
inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzgdu Spétki lub cztonka Rady Nadzorczej. Zawiadomienie o
zwotaniu takiego posiedzenia powinno zosta¢ wystane w ciggu dwdch (2) tygodni od daty ztozenia
whniosku, o ktérym mowa powyze;j.

4, Posiedzenia Rady Nadzorczej s zwotywane poprzez wystanie zawiadomienia listem poleconym lub
faksem do wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej na dwadziescia jeden (21) dni przed jego
planowanym terminem, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na jego odbycie
bez takiego zawiadomienia. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg by¢ réwniez zwotywane pocztg
elektroniczng, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg na to zgode oraz wskazg adres poczty
elektronicznej, pod ktéry nalezy kierowaé¢ zawiadomienia.

5. Posiedzenia Rady Nadzorczej mogg odbywad sie telefonicznie lub w inny sposéb gwarantujacy
mozliwos¢ porozumiewania sie ze sobg wszystkim cztonkom Rady biorgcym w nich udziat, pod
warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. W
takim przypadku bedzie sie uwazaé, ze miejscem posiedzenia oraz sporzgdzenia protokotu byto miejsce
pobytu  Przewodniczagcego Rady Nadzorczej, Ilub w przypadku jego nieobecnosci,
Wiceprzewodniczacego, jesli to on prowadzit posiedzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej moggy brac
udziat w podejmowaniu uchwat oddajac swoj gtos za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej,
za wyjatkiem spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.
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6. Uchwaty Rady Nadzorczej sg protokotowane. Protokoty powinny zawiera¢ porzadek obrad, nazwiska i
imiona obecnych cztonkdéw Rady Nadzorczej, liczbe gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz
zdania odrebne. Protokoty podpisujg obecni cztonkowie Rady Nadzorczej.

7. Tryb dziatania Rady Nadzorczej jest okreslony szczegétowo w Regulaminie Rady Nadzorczej przyjetym
przez Rade Nadzorczg i zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie.

Artykut 14
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg wszystkie sprawy przewidziane dla niej w kodeksie spdtek

handlowych i niniejszym Statucie, a w szczegdélnosci:

(1) ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym
oraz wnioskdw Zarzadu dotyczgcych podziatu zyskéw i pokrycia strat, a takze sktadanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny;

(2) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu;

(3) ustalanie zasad wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu, w tym wszelkich form premiowania;

(4) wybér biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Spotki;

(5) wyrazanie zgody na wyptate przez Zarzad zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy;

(6) uchwaty w sprawach powotania lub odwotania cztonka Zarzadu i zawieszenia z waznych

powoddw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu oraz delegowanie
cztonkdéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkdw Zarzadu, ktdérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn
nie mogg sprawowac swoich czynnosci,

(7) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke z podmiotem powigzanym — w rozumieniu
przepiséw kodeksu spétek handlowych — istotnej umowy, chyba ze jest to umowa zawierana
na warunkach rynkowych w ramach zwyktej dziatalnosci Spétki, a kontrahentem jest spdtka
badz inny podmiot zalezny.

Artykut 15
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
2. Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
3. Rada Nadzorcza moze wyznaczy¢ jednego lub wiecej sposréd swoich cztonkéw do jednoosobowego
petnienia funkcji nadzorczych.
Artykut 16

Uchwaty Rady Nadzorczej s3 podejmowane zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych. W przypadku réwnosci
gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady.

C. WALNE ZGROMADZENIE
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Artykut 17
1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie nie pdzniej niz szes¢ (6) miesiecy po zakonczeniu roku
obrotowego Spotki.
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jest zwotywane przez Zarzad Spétki z jego wtasnej inicjatywy lub

na pisemny wniosek Rady Nadzorczej, Przewodniczagcego Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej siedem i piec¢ dziesigtych procenta (7,5%) kapitatu zaktadowego Spotki.

Artykut 18

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad,
chyba ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu i nikt z obecnych nie
wyrazit swojego sprzeciwu co do powziecia uchwaty nie przewidzianej w porzadku obrad.

2. Rada Nadzorcza i akcjonariusze reprezentujacy co najmniej siedem i pie¢ dziesigtych procenta (7,5%)
kapitatu zaktadowego mogg zazgda¢ wprowadzenia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia.

3. Zadanie, o ktédrym mowa w ustepie 2. powyzej zgtoszone po wystaniu zawiadomienia o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia jest traktowane, jako wniosek o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Artykut 19

Walne Zgromadzenia bedg odbywaty sie w Warszawie.

Artykut 20

1. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaty niezaleznie od liczby akcjonariuszy obecnych na
Zgromadzeniu lub liczby akcji na nim reprezentowanych, o ile kodeks spdétek handlowych lub
postanowienia Statutu nie stanowi inacze;.

2. Kazda akcja daje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu w stosunku do akcji przystuguje od
dnia pokrycia akcji w takiej czesci, jaka umozliwia rejestracje Spétki lub podwyzszenie kapitatu
zaktadowego.

Artykut 21

O ile niniejszy Statut lub przepisy prawa nie stanowig inaczej, uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych.

Artykut 22
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg decyzje w sprawach:
(2) podziatu zysku i pokrycia straty;
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(2) potaczenia oraz podziatu, likwidacji i rozwigzania Spoétki;

(3) podwyzszania lub obnizania kapitatu zaktadowego Spétki;

(4) okreslania zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;

(5) tworzenia i likwidacji kapitatéw rezerwowych jak tez funduszéw specjalnych;
(6) zmiany przedmiotu dziatalnosci Spoétki;

(7) zmiany niniejszego Statutu;

(8) emisji obligacji;

(9) emisji obligacji zamiennych i prawa pierwszenstwa;
(10) ustanowienia likwidatoréw;
(112) roszczen o naprawienie szkdd spowodowanych przy zawigzaniu Spétki lub sprawowania nad

nig zarzadu lub nadzoruy;

(12) rozpatrywania wszelkich spraw zgtoszonych przez Rade Nadzorczg, Zarzad lub akcjonariuszy.-
(23) powotywanie i odwotywanie jednego cztonka Rady Nadzorczej
2. Oproécz spraw wymienionych w ustepie 1. powyzej, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg takze

inne sprawy okreslone przepisami prawa oraz postanowieniami niniejszego Statutu.

3. Nabycie oraz zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

4, Stosownie do tresci art. 368 § 4 zdanie 2, Walne Zgromadzenie moze odwotaé lub zawiesi¢ Cztonka
Zarzadu Spétki. Uchwata w przedmiocie odwotania lub zawieszenia Cztonka Zarzgdu wymaga uchwaty
podjetej wiekszoscig 7/10 (siedmiu dziesigtych) gtoséw w obecnosci akcjonariuszy posiadajgcych akcje
stanowigce co najmniej 50% (piecdziesiagt procent) kapitatu zaktadowego Spofki.

5. Whnioski w sprawach, w ktérych niniejszy Statut wymaga zgody Rady Nadzorczej powinny by¢
wnoszone razem z pisemng opinig Rady Nadzorcze;j.

Artykut 23

1. Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdéw lub likwidatoréw Spoétki, o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, a takze w sprawach osobowych.

2. Walne Zgromadzenie moze zarzgdzac przerwy w obradach wiekszoscig dwdch trzecich gtosow. tacznie
przerwy nie moga trwac dtuzej niz trzydziesci dni.

V. Dziatalnos¢ spotki

Artykut 24

Struktura organizacyjna Spétki moze zostac okreslona w regulaminie organizacyjnym przyjetym przez Zarzad
Spotki i zatwierdzonym przez jej Rade Nadzorcza.
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Artykut 25

1. Tworzy sie kapitat rezerwowy na zatrzymanie zyskow, na ktéry bedg przeznaczane zyski po dokonaniu
obowigzkowych odpiséw na kapitat zapasowy, o ile Walne Zgromadzenie nie postanowi o innym
przeznaczeniu zysku. Kapitatem tym dysponuje Walne Zgromadzenie bez ograniczen, nie wytgczajac
przeznaczania catosci jego srodkéw na wskazany przez Walne Zgromadzenie cel, chyba ze przepisy
prawa stanowig inaczej.

2. Zysk netto Spotki moze zostac przeznaczony w szczegélnosci na:
(a) kapitat rezerwowy, o ktéorym mowa w ust. 1;
(b) dodatkowe kapitaty rezerwowe utworzone przez Spoétke;
(c) do podziatu miedzy akcjonariuszy;
(d) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
3. Walne Zgromadzenie okresla termin ustalenia prawa do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy,

ktory jest ogtaszany przez Zarzad Spotki.

4, Zarzad moze wyptacac akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego.

Artykut 26
1. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.
2. Ksiegowos$¢ Spotki bedzie prowadzona zgodnie z wtasciwymi polskimi przepisami.

3.  Zarzad Spétki bedzie zawiadamiat Rade Nadzorczg o wszelkich nadzwyczajnych zmianach w finansowej
i prawnej sytuacji Spotki oraz o wszelkich powaznych naruszeniach porozumien, ktérych Spétka jest strona.

223

n- Rubicon Partners Dom Maklerski S.A.
A’
RUBICON



INTERNITY S.A. — DOKUMENT INFORMACYJNY

6.3. Definicje i objasnienia skréotow

. INTERNITY

Termin / skrét

Wyijasnienie

Akcje

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C
Emitent, Spotka
EUR

GPW, Gietda, Gietda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie

Grupa Kapitatowa

KDPW, Krajowy Depozyt

Kodeks Karny

Kodeks Spétek Handlowych

Komisja, KNF
KDPW

Obrét na GPW

PAP

Pre-IPO

Regulamin ASO (Regulamin NewConnect)

Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta

590 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A Emitenta
o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda

103 250 akcji zwyktych na okaziciela serii B Emitenta
o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda

66 226 akcji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta
o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty)

INTERNITY Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Jednostka monetarna obowigzujaca w Unii
Europejskiej

Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Emitent wraz ze swoimi podmiotami zaleznymi

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997r. Kodeks karny (Dz. U.
z 1997r. Nr 88, poz. 553 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000r. Kodeks Spétek
Handlowych (Dz. U. z 2000r. Nr 94, poz. 1037
z pbéin.zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych

Obrét na rynku regulowanym, gietdowym,
Gietde

Wartosciowych w Warszawie S.A.

organizowanym przez Papieréw

Polska Agencja Prasowa

Emisja akcji lub udziatdw poprzedzajgca oferte
publiczng akcji i wprowadzenie ich do obrotu
gietdowego

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, w
brzmieniu przyjetym uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 1 marca 2007 r., z uwzglednieniem zmian
wprowadzonych uchwatami Zarzadu Gietdy
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Rynek NewConnect

Statut

usb

Umowa Inwestycyjna

Ustawa o Nadzorze Nad Rynkiem Kapitatowym

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o PCC

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

WZA, Walne Zgromadzenie
Zarzad

. INTERNITY

Alternatywny system obrotu w znaczeniu jakie nadaje
temu terminowi art. 3 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r.
organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych

0 obrocie instrumentami finansowymi

w Warszawie S.A.

Statut Emitenta

Jednostka monetarna obowigzujgca w Stanach

Zjednoczonych

Umowa zawarta w dniu 11 czerwca 2008 r. pomiedzy
INTERNITY S.A.,, PMJ Properties Grupinski Spoétka
Jawna, Batna Trading Ltd, Piotr Kozinski, Winterthur
Investments Ltd, Piotr Grupinski z jednej strony oraz
BBI Capital NFI S.A. z siedzibg w Warszawie, St. Gallen
Holdings Limited, Rubicon Partners Dom Maklerski
Spétka Akcyjna z drugiej strony.

Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. z 2005r. Nr 183, poz. 1537
z pbdin.zm.)

2005r. o
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005r. Nr 183,

Ustawa z dnia 29 lipca obrocie

poz. 1538 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 Ilutego 2007r. o ochronie
konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007r. Nr 50,

poz. 331 z pdzn. zm)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej

i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005r. Nr 184,

poz. 1539 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. Nr 86, poz. 959 ze
zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity Dz.

U.z2000r. Nr 14, poz. 176 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992r.
dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity Dz.

U. z 2000r. Nr 54, poz. 654 z pdzn. zm.)

o podatku

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

Zarzad Emitenta
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